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  ʭĄĠ١ʷ٠٠ن ýʭăـ ʭŖýر ، ١، ʭ˙ģرۀ ، دورۀ ĂĠĔő، داʭâĤőه Řŋķم اäŎŦğ رãŘīاʭĨĄŃد اäŎŦğهŘŎí  ãʭزه
ŔŊʭńŎ عŘő :äĤوهÚÏ) ٢ـ٢١٧ʷ٧(  

äŎŦğا äŊʭŎ ŔĸğŘă ĚŞćðă äğرĚý  
  هãʭ ایĚان Ěý رĖģ اʭĨĄŃدã اʭĄğن

  ∗)هŘŋýʭă ãʭیʭý ä رویĚÞد داده(
    äőاĖهʭģ äŃدʭħ ãĖŖŎ  
    ãرʭŀĻ Ė˙ĐŎ دĚĿ  
   ãĖŖŎ  ãرĖŀħ  

×ŞÞهĖ  
Üőʭý ĶýʭŒŎ ĶزیŘă ،ʭýون رĖý ãارĖÞőʭý مʭĴő در  äÞőʭـý تŦŞŖĠـă łیـĚį از ʭه

äŎ رتŘħ Ŕŋ˙ċ از ĖŎíرʭÝ äŊʭŎ ãʭزارهʭý د وĚŞá Ŏ ãʭرهʭÝزوʭğ ãا ĖـŒایĚĿ در ōـŖ
äŎ رʭ˙ģ Ŕý ãدʭĨĄŃا Ėģر Ėőرو . Üیـ ŐĄـģون داĖـý ،دʭĨـĄŃان اĖŒ˙Ĥـőدا ĚـĴő از
ä˙ő راʭÝ و ĚćòŎ äŊʭŎ ĢĔý  ãدʭĨـĄŃا Ėـģر Ŕـý نí äـÏ و در äŊʭـŎ ŔĸـğŘă Ŕý انŘă

Ăــğد ĂــĿʭی .üــğʭŒŎ ŐایĚýʭــŒý äŊʭــŎ ŔĸــğŘă طʭــþăار äــğرĚý روش ŐیĚــă  Ėــģو ر
ŊʭـŎ زارʭـý ˛˙ÞŎ Ģńő äâőŘâ× ŔĸŊʭİŎ ،ãدʭĨĄŃا ŔĸـğŘă و Ėـģدر ر Üـőʭý و ä

Ăğا ãدʭĨĄŃا .Őاز ای ĢوهÚـÏ Őایـ äŋـħف اĖرو، ه، äŊʭـŎ ŔĸـğŘă Ěـćا äـğرĚý 
هـŞŋĐă  ʭ˛ دادهĜČăیŔ و Ėģʭý . ĂŖċ هãʭ ایĚان äŎ اĚý äŎŦğ رĖģ اʭĨĄŃدã اʭĄğن

                                                                 
  .١ʷ٠٠/ʹ/١: ĚشیĘÏ Ēیʭăر ـ ١٢/١٣٩٩/١ʸ: ĂĿʭیدرĒ یʭăر ∗

  .Řő( (sadeghi@isu.ac.ir)یĖŒĠه ŘøĠŎل (اʭĄğد داʭâĤőه اʭŎم ʭħدق. 
 .ŐŞý هʭâĤőر داʭدیʭĄğاه˛ ا äŋŋ˙Ŋا ĂŞýانĚŖă ، (mghunivers1390@gmail.com).  
  .(mehdi_sa_ir@yahoo.com) داãŘČĤő دŘŋķ ãĚĄÝم اʭĨĄŃدã داʭâĤőه یĜد. 
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ŞáـãĚ از ĐŎـý   ĮŞـŖý ʭـĚه(Panel Data)هŘŋýʭă ãʭیä   اʭĨĄŃدäČŒğ دادهاز روش
ʭĄőیäÝʭď Ċ از íن اğŘă ŔÝ ĂğـŎ ŔĸـäŊʭ . اĖģ Ăğه اʭŀĄğده Eviews9اĜĿار  Ěőم

Ėـģر Ěـý ãدارʭـŒĸŎ و ĂـþĈŎ Ěـćت اĖŎĖŒŋý در äŎŦğن اʭĄـğا ãدʭĨـĄŃدارد ا ʭهـ .
ãʭهĚŞļĄŎ üیĚī ĊیʭĄő ŐŞŒØ˙ه  ĦŊʭـēʭő ĖـŞŊŘă Ŕý äÞőʭý تŦŞŖĠă ĶزیŘă ĂþĠő

 äŋēض(داĚŃ ŔŊدʭþŎ و äĄÝرʭĤŎ ،ŔŒĠĐŊا ãا (˛ħʭď دارʭŒĸŎ و ĂþĈŎ Ăـğه اĖـģ. 
ċŘă ʭýĚý üیĚī Ŕý ŔíŔـŊدʭþŎ تŦŞŖĠă ãʭİķا ĂþĠő ĢایĜĿا ،ʭهĚŞļĄŎ ãورد  Ŕـý ãا

äŋēدا ĦŊʭēʭő ĖŞŊŘă ،ãŘŃ و ĂþĈŎ Ěćا  Ėـģر Ěـý äĄÝرʭĤŎ تŦŞŖĠă Ŕý ĂþĠő ãĚă
áـĘاران Ĵőـʭم ŎـÝ äŊʭـŘĤر ŖċـĂ روőـĚýʭŒý  łایĂğʭŞğ Ő .هʭ دارد اʭĨĄŃدã اʭĄğن

 ãدʭĨĄŃاĖیʭýŔŊدʭþŎ ãʭاردادهĚŃ اعŘőا łŞ˙ĸă Ŕý  در ãاĖőدازĚÐý رŘĤÝ äŊʭŎ مʭĴő .  
Ŕńþį  ãĖŒýJEL: C13, C33, G21, O40.  

Ŏ ŔĸğŘăـă ،äŊʭـŦŞŖĠت ýـäÞőʭ، رģـĖ اĄŃـʭĨدã، اğـʭĄن،  :ÝŋŞĖãواژʭáن 
äیŘŋýʭă ãŘâŊا.  

١ .ŔŎĖńŎ  
ōŖŎ از äÞوزه یĚŎا ĢĔý ŐیĚă ŔĸـğŘă ãʭدهʭĨـĄŃدر ا Ėـģل رʭـď در ãʭو در  ه ŔـĄĿʭی

ŔĸğŘă لʭď،Ăğا äŊʭŎ ĢĔý  .ģ ŔÝ äŊʭŎ ĢĔý ĜـŞő äŊʭـŎ ĶýʭŒŎ ĦŞĨĔă و ĜŞŖČă ˛Ŏʭ
äŎ Ŕİğوا Ģńő دنĚÝ ʭŀای ˛ŞŊد Ŕý ،دŘģ ĢĔý ŐŞý ĶýʭŒŎ ĦŞĨĔă در ãĚá  ľŋĄĔŎ ãʭه

ģŞ ĚĄـــÐŎŘ. اã در رģـــĖ و ğŘăـــŎĖŒŋý ŔĸـــĖت اĄŃـــʭĨدã دارد اĄŃـــʭĨد، ńőـــķ Ģ˙ـــĖه
(Schumpeter, 1934) Ėـģر ĢایĜـĿدر ا äŊʭـŎ مʭـĴő ŔĸـğŘă ĂـŞ˙ر از اهʭـý ŐŞĄĠĔő ãاĚý 

ŐĔğ ãدʭĨĄŃورد اí نʭŞŎ Ŕý . دʭńĄķا Ŕýãم،وʭĴő   ĶőاŘŎ دادن ĢهʭÝ ʭý ĖŎíرʭÝ äŊʭŎ ãʭه
ŔیʭŎĚğ ãاĚý را ãĖŞŊŘă و äĄĸŒħ ãʭهĖďوا Ŕý äğĚĄğد ĮایĚģ ،äċرʭē äŊʭŎ ŐŞŎðă  ãʭهـ

ŔیʭŎĚğ شĚĄĠá و ãدʭĨĄŃا Ėģر ĮایĚģ ده وŘ˙ő ˛ŞŖĠă äċرʭē ĢŞý را ãارĘá از  ĢŞÏ
äŎ ōاهĚĿ ŒÝŒĖ .äý دŘċورت وĚī ÜģِĔý Üی  Ėـģر Ŕـý äýʭŞĄـğد ãاĚـý راʭـÝ äŊʭŎ Ģ

Ăğا ĚیĘÏʭőرʭÞőا ãدʭĨĄŃ؛اäـŎ ˛Þـģ äŊʭŎ ãʭزارهʭý ،ĢĔý Őا در ایĚزی  ĖـőĚŞá . Ģـńő
Ğــ Ï Ĝــ ŞŖČă ،äŊʭــ Ŏ ãʭــ ــʭý äزاره ğʭğن اí ĦŞĨــĔă و ʭازهĖــ őا  Ėــ ģر ãʭĄــ ğدر را ʭــ ه

ŔیʭŎĚğ Ăğا ãارĘá .äزار دارایʭý ،لŘÏ زارʭý Ă˙ĠŃ Őدر ای  ĂـŖċ ŔـÝ Ăـğا äŊʭـŎ ãʭه
ýʭŒŎ ŐŞŎðăهʭăŘÝ ĖŞğرĚğ ʭý äŊʭŎ Ķ  Ăğه اĖŎí دŘċو Ŕý لʭńĄőا ˛ýʭŃ دʭŒğا Ěý ŔŋŎʭĸŎ ت وĖŎ
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٢١٩  

)ŐŞķ  ،äـŀŞŒď و ãدʭýí١٣٩ʷ :١ʷ٣( .ŐŞŒØ˙هÜőʭý  Ŕý ʭه ŔیـʭÏ از äـÞان یŘŒķ  Ěهـ äŋـħا ãʭهـ
ãدʭĨĄŃا،ý ŔĄĠý ŔäŎ ĂŞŊʭĸĿ نí در ŔÝ äیʭĬĿ  ĖŒŒÝ،äŎ   äĄیŘـńă ʭی äþیĚĔă اتĚćا ĖŒőاŘă

Ěý ĖőارĘá ãʭċ .Ěģ ĂĐăایĖŞŊŘă ʭرهŘĤÝ ãدʭŖő بŘ×رʭ× ŔÝ äİ ĂŞŊʭĸĿ ،Ăğر اŘĐŎ
Üőʭý نí ĮğŘă ĖŞŊŘă äŊʭŎ ŐŞŎðă و ʭه äŎ ʭدر  ه ŔـÝ ĖـŎʭČŒŞý ãĖـŞŊŘă انŘă ãʭńăار Ŕý ĖőاŘă

  .ʭŖőیĂ اĜĿایĢ رʭĿه را ĚýاŔý ŔĸŎʭċ ã ارʭļŎن Řēاهí Ėورد
 Ėـģر Ěـý äŎŦـğا äŊʭـŎ ŔĸـğŘă Ěـćا äğرĚý ،ĢوهÚÏ Őای äŋħف اĖه ŔÝ äیʭČőí از

 íیĖģʭý :äŊʭŎ ŔĸğŘă ʭ، در ایʭ× Őر×Řب، òğال اäŋħ ایŐ اĂğ هãʭ ایĚان äŎ اʭĄğنʭĨĄŃدã ا
 ãدʭĨĄŃا Ėģر Ěý äŎŦğناʭĄğا  ʭهĂğار اĘáĚŞćðăح؟ĚİŎ ŔŞīĚĿ Őای ،äŋħال اòğ ʭý ĚĳʭŒĄŎ  

äŎ دŘģ : äŎŦğا äŊʭŎ ŔĸğŘăĚŞćðăãدʭĨĄŃا Ėģر Ěý ãدارʭŒĸŎ و ĂþĈŎ نʭĄğا  ʭدارده .  
اİķـí ãʭیـģ : ʭـĖه اğـĂ  دو òğال Şő äķĚĿـİŎ ĜـĚح،òğال اäŋħه˙ŐŞŒØ در ʭŒÝر 

  áĚŞćðăـĘار اğـĂ؟هـĚý ʭ رĖģ اʭĨĄŃدã اʭĄğناã  و Řńķد ʭþŎدŘńķ  ŔŊد ʭĤŎرŦŞŖĠăäĄÝت
و ńķـŘد   ńķـŘد ŎـʭĤرăäĄÝـŦŞŖĠتاŐŞŒ×  : ãʭİķ اĖģĂğه í ʭý ĚĳʭŒĄŎن ĚİŎ ŔŞīĚĿح

ŔŊدʭþŎ  ãدارʭŒĸŎ و ĂþĈŎ ĚŞćðă ãاʭĄğا ãدʭĨĄŃا Ėģر Ěýن ʭدارد ه.  
هäŊʭŎ ãʭ  هŘŎ ãʭرد اʭŀĄğده واŔİğ رویŔوŘċد ʭþćت اĖőازه و ʭĴő ōŖğم äŊʭŎ، اĜýارهʭ و 

Ŕý äŎ ãدʭĨĄŃا Ėģر Ŕý ĚČŒŎ Ě˙ĄĠŎ رŘį دŘģ .ʭý Őای  Ŕý طŘýĚŎ تʭķŘīŘŎ ،لʭď» ŔĸğŘă
äŎŦğا äŊʭŎ«، فĚâģ تťŘĐă هĖğ ل درŘÏ äŎŦğا ãارĖÞőʭý هĖیĖÏ رŘŖĳ و ĚŞēا ãʭه 

اĖċ ãیĖ در اʭĨĄŃد اäŎŦğ اʭĸĄŎ ã  Ăğرف در ×ĖŒ دهŔ اŔħĚķ ،ĚŞēدر ʭŒÝر ĖÞőʭýار
Ŕ˙و ه łŞŃق دʭþİőا ãاĚý ä˙ŋķ تʭńŞńĐă ŔÝ  ŐازیŘŎ Ěý را ãارĖÞőʭý عŘő Őای ŔþőʭċäķĚģ 

ĖŎ ن راí ãĖŎíرʭÝ و äرایʭÝ ،Ěâدی ãŘğ و از ŔĄēʭğ ãورĚīّĂğار داده اĚŃ ĚĴő.  

٢ .łŞńĐă łýاŘğ و ãĚĴő äőʭþŎ  
ŔÞŒای Ŕý ŔċŘă ʭý ارĖیـʭÏ ŔĸـğŘă و Ėģه،رĖـ˙ķ  ĚـăŐی ãرŘĤـÝ Ěن هـʭـŎرí äـŎ Ėـģʭý ،

ōŖŎ ĚăŐریʭŞĸŎ ازه درĖőا ŐŞŞĸă  áãĚŞو äـŋēدا ĦŊʭـēʭő ĖŞŊŘă Ėģر ،ãدʭĨĄŃا Ėģر ĜـŞő  
ĖŞŊŘă äŋħا ÛĚĐŎ) ʭŎĚğ انĜŞŎŔی ãارĘá( Ăğا )ŐĠـď  ،نʭیĖـ˙ď٣٠: ١٣٩١زاده و ا( . ĚـĴő از

                                                                 
1. Islamic finance development. 
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. ĘáĚŞćارőـăðĖ رģـĖ اĄŃـʭĨدĚýĚŞļĄŎ  ãهãʭ زیʭدã هĂğʭŞ  ŔÝ ĖŒĄĠ اʭĨĄŃدʭńńĐŎğ ،ãن
ğŘăـŎ ŔĸـŒý äŊʭـĚýʭایý . ŐـĚد را Şőـő ĜـʭمŘă  ĢĔý äŊʭŎ ŔĸğŘăان Ŏäهğ ĂğʭŞ  ʭایŐۀ ŋ˙ċ از
őروĖĂğا ã ŔÝ Ŕý ŔċŘă ʭýنí ، و ĂـŞ˙Ý ،ĂŞŀŞÝ Ŕİـğت واʭŎĖـē äرایʭـÝ Ěـáã ãʭهـ 

 äŊʭــŎشĚĄĠــáــŎ ä Ėــýʭااز . یŐیرو  یــʭرهŘĤــÝä ŔــÝ  مازʭــĴőŔĸــğŘă äŊʭــŎ  ŔــĄĿʭی  ãĚــă
ŘēĚýردارĖőĚğ ãدʭĨĄŃا Ėģر ĚŞĠŎ در ،Ķی ãĚă ارĚŃ  و ŔĄģخداĚـő ʭهـãĚăťʭـý Ėـģر ã را 
 äįäŎ ĖŒیʭ˙ő )Řýر اŘőã ،ãرŘ˙Şă در .)٣٠: ١٣٩٢ و äŊʭŎ ãʭزارهʭý äğʭğا Ģńő ،ōه äیŘğ از 
Ķ˙ċ ورí łیĚį از ĶýʭŒŎ ãĞÏ ازĖőو ا ŖýŔŒŞ  دʭĨـĄŃا äـĸŃوا ãʭزهـʭŞő Ă˙ـğ Ŕـý نí ãزʭـğ

)ʭŎĚğŔی Ŗý رفʭĨŎ و ãارĘáŔŒŞ ( ĢĔý درŊʭĸĿĂŞ  ،ĖـŊŘŎ دʭĨĄŃا ãʭهćðـă در ãرʭŞĠـý ĚŞ
 ãʭرهŘĤـÝ ŐŞـý وتʭŀă ،نʭőدداʭĨĄŃا ĂیĚĈÝور اʭý Ŕý اĚ؛ زیĖőدار ʭرهŘĤÝ ãدʭĨĄŃا Ėģر

ŔĸğŘă  و ŔĄĿʭیŔĸğŘă őŔĄĿʭŞ، دĚÞŋ˙ķ د وŘċدر و ĚĄĤŞý Ŏðă دهĚĄĠá äŊʭŎ ãʭزارهʭý و äŊʭŎ ŐŞ
  .)ʹʷ: ١٣٩٠وردã و ه˙Þـʭران،  اŎـʭم( äőŘهķ ãʭـŒÝ ĚĨـ ʭŒĿãور؛ Ŕő در ĂĿĚĤŞÏ اĂğو ʭĸĿل 
ً ÝـŔ اوŘģ ،ťد ŘŊ(Levine & Zervos, 1996)،Ŏ üċŘŎ äŊʭŎ ŔĸğŘă äیŐ و زرووس ʭý Ŕýور 

هʭ از ĚįیŒŎ ĜŞŖČă łـĚį   Ķýʭح ایŐ اʭĔĄőب Řģد و اĚċاĘáãارã یãʭŎĚğ ŔهĚĄŖý ʭیĚį Őح
Ŏðă Ü×ŘÝŐŞددĚá äŊʭŎ ؛  ،ʭŞőʭćًر ãاĚـý ãورíŘő داشʭÏ ĂĿʭن دریʭÞŎوشا ʭهـã ĖیـĖċ 
Ěý اʭğس . (Monsef & Partners, 2013: 74)اĜýارهĚĄĠá äŊʭŎ ãʭش یʭĈŊʭćً Ėýʭ  ؛ĚĿاهĚá ōدد

ŔÝ Ėģʭý ä در رŎʭģ ّ Ėģ˛ رäŀŞÝ Ėģ و یŘă˙Ý ʭاĖģä Ėőه، ʭńŞńĐă Ŏ äŊʭŎ ŔĸğŘăت اʭČőم
˙Ýّä،تťدʭþŎ ōČď از äŊʭŎ مʭĴő ōŖğ ،Ŕİğاد واĖĸă ĢایĜĿا łیĚį از  áãĚ ãʭهـ äŊʭـŎ 

ĨĄŃدر اŎ ĢایĜĿد اʭä Ėýʭی .Ý ŔĸğŘăŀŞãĚĴő äőʭþŎ سʭğا Ěý äŊʭŎ مʭĴő äِرتŘـħ   ŔـĄĿĚá
ــ Ŏä Ėــ őاŘă از łــ ــʭورĚįãی ŒĿ Ėــģو ر Ŕĸــ ğŘă ،ĢایĜــ Ŀا Ćــķʭý  ددĚــ á ãدʭĨــ ĄŃا Ėــģر  

(Aghion & Partners, 2010: 251) . Ř×(Chou, 2010)Ŏ لťĖĄğا ä  ŔÝ ĖŒÝ ŔĸğŘă ĂŞŀŞÝ
äŊʭŎ،Üاز ی   ŘğŎä ĖőاŘă äرایʭÝ ĢایĜĿا ʭý  ŔőاĚğ ŔیʭŎĚğ Ėģر Ćķʭý äŊʭŎ تʭŎĖēددĚá 

 ʭŎĚğیŔ و رĖģ اĄŃـʭĨدã را ãور و از ãŘğ دیʭ˙ď ʭý ĚâیĂ از رʭŒĿ Ėģورã، اĜĿایĚŖý Ģه
 üċŘŎ دŘģ) و ä˙ŞاهĚýراناʭـÞ˙١٣٩، هʸ :٧٨(. ʭý اŐل یʭـď،  äŊʭـŎ ŔĸـğŘă ĆـďʭþŎ از äـÞی

Ăğا äÞőʭý تŦŞŖĠă ĶزیŘă عŘīŘŎ ،äŀŞÝ .ŘĐő ĶŃۀ در واÜőʭý ˛˙ķ و ʭه ŔیʭŎĚğ زارʭý 
ĶŞ˙Čă در  ĶýʭŒŎ ĦŞĨĔăäŊŘÏ،رʭÞőا Ģńő ĚیĘÏʭő ãدʭĨـĄŃا Ėـģو ر ĖŞŊŘă تťŘĐă در ã
Ŏ ãزʭýä ĖŒÝ .ýʭŒŎ ŐĄēاĖőن اʭیĚċ Ŕý و ĦŞĨĔă ،بĘċ ŔØőʭŒ×ĶÜőʭý  Ŕـý ʭه ŔـőŘá اã 
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ĖŎíرʭÝŎ ĚăارŘ˙ه ãدʭĨĄŃا Ėģر Ŕý äýʭŞĄğد ĚĄĠý ،دŘģ مʭČőا ä دŘģـģ Ěـáا ʭŎه؛ اŘŞ ãʭهـ 
Ŕý ب وĘċ áرʭÝŞãĚدهĚÐـğ  Üـőʭý ĮـğŘă ʭهـ Ŕـő ،Ėـģʭý بŘŋİŎʭـő ʭهـ  Ėـģر Ćـķʭý ʭـŖŒă

˙ő ĶŎاŘċ ãدʭĨĄŃاä دŘģانĚĐý اعŘőوز اĚý üþğ ŔÞŋý ،  Ėģ ĖاهŘē ĶŎاŘċ در ʭه)Ěهʭـį رŘÏ
 ŎــäŊʭ و رģــã ĖهــğŘă ʭــŔĸ واğــŔİۀ در ēــŘĨص راİýــĚá×ــŔ  .)١ʸ٣: ʹ١٣٩و ه˙Þــʭران، 

اĄŃـʭĨدداʭőن اğـťĖĄل  ēĚýـģ، äـĖه اğـŀĄŎ ŦŎʭÝ ً Ăـʭوت İŎـĚحدیʭáĖهاʭĨĄŃدã، دو 
Ŏä ĖŒŒÝمʭĴő ŔĸğŘă ŔÝ  ʭهã ارد وĖـő äĤـńő تĖـŎĖŒŋý ãدʭĨـĄŃا Ėـģدر ر äŊŘÏ و äŊʭŎ 

Ŕİğوا ŔĸğŘă ʭهãäŊʭŎ ، ˛Ŏʭķ Ăğا ãدʭĨĄŃا Ėģر ĢایĜĿس و ( اĚİĿرانʭÞ˙٧: ١٣٨٩، هʷ(.  
íزادŎ ãـäŊʭ و ğŘăـŖŒă Ŕĸـő  ʭـý  ŔـĚ ایـʭý ŐورőـÝ ĖـŔ)هـĜŒŞÝã ʭ (دیʭáĖه اولĖĿĚįاران 

˙őä ĖőاŘă Ü×ŘÝ Ěă Ŕـý نĖŞـğر ãاĚـý ŔÞŋý ،Ėیʭ˙ő ãدʭĨĄŃا Ėģر ĂŞĸīو Ŕý äÞ˙Ý Őی
ãدʭĨĄŃا Ėģف رĖهĖیʭý  اĚـċا Ŕـý ĜـŞő äŊʭـŎ بŘÝĚـğ ه وĚـŖý خĚـő ľńـğ انĜŞŎ ŐŞŞĸă 

 ŔĄģاĘáŎä  دŘģ) ،رانʭÞ˙و ه ãĖ˙ĐŎ١: ١٣٩٣ʸس .)٧ʭÝŘŊ (Lucas, 1988)  ارانĖĿĚį از Üی
 و اćـĚ رőـä˙ŖŎĖ در رĖģ اĄŃـʭĨدĖő ãا ĖńĄĸŎ اʭý ŔÝ ĂğزارهĢńő äŊʭŎ ãʭ ،ایŐ دیʭáĖه

ĂĠŞő ĢŞý äŃاĚĻا Ħēʭģ دو Őای ŐŞý ĂþĈŎ . ŐŞŒØ˙ه ãوÝðă ĖŞŎä  ãʭزارهʭý ŔÝ ورزد
ŐÞ˙Ŏ ĮایĚģ ŐیĚĄŖý در äŊʭŎ،  هʭâیʭċäÝĖőدارا ãدʭĨĄŃا Ėģدر ر őĖ . ŐŞŒØ˙ـهŎʭ و Ěی

ــĚŞز  ğ(Meier & Seers, 1984)،نĚĄــ ğا  (Stern, 1989)رام ، (Ram, 1999)نŘــ ğو داو  
(Dawson, 2003)،  ĖــőدĚÝ Ăیــʭ˙ď مŦــķه اʭáĖدیــ Őران، (از ایــʭــÞ˙و ه äــÝ١٣٩زروʷ :٣٧(. 

 äŊʭŎ ĢĔý و ۀ Ěý ،ōŞńĄĠŎ ŐŞý ŔŀŊòŎĸğŘă وŘċد راŔİý یʭáĖه اولدŦēف   ĚýدیʭáĖه دوم
 ãدʭĨĄŃا ĖģرÝ ðă ĖŞŎä دوم را . ورزد ĢĔý اĘŊŎä انŘăŔـğ Ŕý   هʭáĖف دیـĚـįʭـīʭńă، 

 ŐŞĄĠĔőدیʭáĖه ŘĐŎʭīʭńăر . Ř˙ő ãĖŒýد Ŕ(Ġńă ōŞدوÛĚĄĤŎ  )ĿĚį و دیʭáĖهĚįŔīĚķف 
دیـʭáĖه ĔýـŞŎʭď  Ģـʭن. ĚáدیʭŞý Ėن ĚăʭÏ  (Patrick, 1966)یãŘğ Ü داʭŒý ãĖŒ˙Ĥőمʭýر از

ŞـĚ در ĔýـļăŞ Ģۀ ČŞـĄő در) ʭŒĿ ĂĿĚĤŞÏورã(دوم ŔÝ ĖőĖńĄĸŎ رĢĔý Ėģ واäĸŃ اʭĨĄŃد 
 äŊʭـŎ ãʭزارهʭýدŘـċو Ŕـýý ĢـĔý در ĚـŞŞļă ونĖـý و ĖـŎí ĖاهـŘē äŊʭـŎ ãʭزارهـʭ، Ėـģر 

ĂĠـŞő ŐÞ˙Ŏ ãدʭĨĄŃا .àـőʭċ (Jung, 1986) ĖـŒŊĚو ای (Ireland, 1994) هʭáĖدیـ Őاز ایـ 
Ŏ Ăیʭ˙ďä ĖŒŒÝ ) ،ãĚŞŎو ا äőʭ˙ŋğ١٢٧: ١٣٨٨(.  

                                                                 
1. Demand following. 
2. Supply following. 
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و رģـĖ اĄŃـʭĨدŎ ãـŘرد ĐýـäŊʭŎ ŔĸğŘă Ć راŘĐŎ ŐŞý ĂþĈŎ Ŕİýر،  ŔīĚķ دیʭáĖه در
Ăğا .ŔیـĚĴő Őای ŐŞـŊاو ãاĚـýÐŎŘـģ ĮـğŘă رʭـý Ş ĚĄ(Schumpeter, 1934) ĖدیـĚá حĚـİŎ  

ــŘرد  Ŏ ãاز و ĞــÏ وðă نŘــ× äőʭőدداʭĨــ ĄŃاز ا ãرʭŞĠــ ý Ėــ ŞیŐŞăرʭــ Ŏ äیťʭــğ و äــ ŒŞýرو  
(Roubini & Sala-i-Martin, 1992)ـğو رو Ř ˛و وا×ـ (Rousseau & Wachtel, 2000)  ĜـŞő

 äŋŎʭķ اğـÝ ĂـċŘŎ Ŕـü رģـŘýäŊʭŎ ĢĔý ŔĸğŘă ، Ėد ĚŃ ĚáĂĿ .ÐŎŘģŞ ĚĄ ĖńĄĸŎŔÝار
ĚĠă و ãدʭĨĄŃاäŎ نí Ėőرو Ķی ʭŞŖŎ ĶŃد و در واŘģـŎ ه وŘċه وĖŒŒÝٶ ãاĚـý ˛ـŎʭķ ŐیĚăĚć

ʭŎĚğŔب  یʭĠď Ŕý ĖŊŘŎ ãارĘáŎä Ėیí . Ŕـý äýʭŞĄـğـ˛ دŞŊد Ŕـý ،ãوزĚـŎا ĶŎاŘċ در Ŕ×Ěá
 ãرʭÝ رتʭŖŎĠńă وōŞ رʭÝĞÏ ĖŒایĚĿ ، ازĖőاز ا ʭŎĚğŔی Ăـğا ÜـŞÞŀă ˛ـýʭŃ ãارĘá، ʭـý 

ŒـċŘŎ Ėـü اńĄőـʭل Řăőا ŎäـáـŎ ãĚـĚÞŋ˙ķ Ŕ  äŊʭد واŘŒķİğان ʭďŔýل، ʭŖőدهäŊʭŎ ãʭ  یŐا
 )áـĘاران یğŔـʭŎĚ (īʭńăـʭáĖŒŒÝʭنĔýـý  ĢـŔ )ʭáĖŒŒÝناĖőاز ʭáĖŒŒÝ) ĞÏن ŔīĚķوŘċه از 

 ĖőŘģ) ،رانʭـÞ˙و ه äÝ١٣٩زروʷ :٣٨( . ʭـý äŊʭـŎ ŔĸـğŘă ŔـÝ ĖـőĖńĄĸŎ ŔیـĚĴő Őاران ایـĖـĿĚį
ĞÏ Ďİğ ĢایĜĿاز و در اĖőا ĄőČŞ ۀʭŎĚğ Ďİğ ĢایĜĿاŔی ãارĘá ãدʭĨĄŃا Ėģر Ŕý  ĚـČŒŎ

Ėģ ĖاهŘē .نŘ× ãادĚĿا äýĚČă تʭĸŊʭİŎ  ĂŞ˙ğĖŋá(Goldsmith, 1969)ÜـŎ ،  نŘـŒŞÝ
(McKinnon, 1973) وʭģ ،(Shaw, 1973) ãاĚĿ ،(Fry, 1978) رŘŎ ،(Moor, 1986) àـŒŞÝ ،

 ŐیŘـŊ و(King & Levine, 1993)  و Üـý رانوʭـÞ˙ه (Beck & Partners, 2000) Őاز ایـ 
Ŏ Ăیʭ˙ď هʭáĖدیä ĖŒÝ )Ŏٶ،äŒ˙ă ٠ʹ: ١٣٨٨(.  

را İŎـĚح  ğŘăـŎ ŔĸـäŊʭ و رģـĖ اĄŃـʭĨدĂŞŋķŐŞý ã دوŔĿĚį، دو Ěįف راİýۀ دیʭáĖه 
Ŏä ĖŒÝ.äŊʭŎ ĢĔý  دهĚ˙ģ ãدʭĨĄŃا Ėģدر ر ä˙ŖŎ ˛Ŏʭķ ŔÝ Ŏä ،دŘģłیĚį د  ازʭـČای 

áĚŞـĘارĢńő ćðă ã ،هäŊʭŎ ãʭ یäدارا ʭý ŔĸğŘă ،äŊʭŎزارهäŊʭŎ ãʭ و ʭĠğòŎ ĶýʭŒŎ ĜŞŖČăت
 ãدʭĨĄŃا Ėģر Ħēʭģ Ěýرددا . Ėـģر ãťʭـý حŘİـğ Ŕـý äýʭŞĄـğد ʭـý ōهـ äیŘـğ از ʭـŎا

 ،ãدʭĨĄŃا ĜŞő äŊʭŎ ĢĔý ŔĸğŘăĂـĐă ـŊار اĚـŃ Ħēʭـģ Őع ایـʭĸĤـŎä دĚـŞá . ـازŋ˙ċ ۀ
ĖŒĄĠــ ــʭáĖه ه ــŐ دی ــĖار ای ĿĚį Ŕــ Ý äőاĖŒ˙Ĥــ őــ ،دا Ŏä  Ŕــ ý انŘــ ăŐŞĠــ ď دس وʭــ   دĚĄŎی

(Demetriades & Hussein, 1996) ĂŞ˙ـğود و اŘـŒیĚá ،(Greenwood & Smith, 1997) و 
در اداý ŔŎـŔ  .)ãĖ˙ĐŎ١٣٩٣ و ه˙ʭÞران، ( اʭģره ĚÝد ŘŊ(Luintel & Khan, 1999)یĄŒ˛ و ʭēن 

Ŏ ŔĄēداĚÏ ãدʭĨĄŃا Ėģو ر äŊʭŎ ŔĸğŘă Ŕý Ŕİýدر را äýĚČă تʭĸŊʭİŎä دŘģ.  
 äőʭŖŀħا äĻʭþیí رانوʭÞ˙١٣٩٧( ه( Ėـģر ʭـý ن راí طʭـþăو ار ãدʭـŖő و äŊʭـŎ ŔĸـğŘă 
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ãدʭĨĄŃده ازاʭŀĄğا ʭý انĚم در ایĚő  ارĜĿا OX-Metrix  äőʭـŎدوره ز äـį١٣٩١  ʭـă١٣٩ʸ 
 äğرĚýدهĚÝ Ėőا .Ŕý ĊیʭĄő Ăğد äŎ نʭĤő هĖŎí ãدʭŖő و äŊʭŎ ŔĸğŘă ŔÝ Ėده، äـŀŒŎ ĚŞćðă 

 ĚýãدارʭŒĸŎ و ĂþĈŎ ĚŞćðă ،ŔĸŊʭİŎ ردŘŎ ãʭهĚŞļĄŎ Ěیʭğ ʭŎ؛ اĂğا ŔĄģدا äŋēدا ĦŊʭēʭő ĖŞŊŘă 
ŔĄģدا äŋēدا ĦŊʭēʭő ĖŞŊŘă Ěý ĖőراŘøă ʭý ŔÝ ã دار ãرʭáزʭğ ĜŞő ãدʭĨĄŃا ãʭده.  

 äرایʭĔý و äĐŞŋĿ)١٣٩ʹ(äĤوهÚÏ ان ، درĚایـ ãدʭĨـĄŃا Ėـģر Ěـý را äŊʭŎ ŔĸğŘă ĚŞćðă 
ŎـĖت و ŎĖŒŋýـĖت  ŞþăـŐŞ اćـĚات ăŘÝـʭهýـĚاARDL  ãاز ŎـĖل  و ŘŎرد ĚýرĚŃ äğار داده

 از) Ŏ ŔĸğŘăـäŊʭŎ ł˙ķ Ħēʭģ )äŊʭ ،در ایĚý łŞńĐă Őاʭý ŐŞĄĠĔő ãر. اĖő اʭŀĄğده ĚÝده
 äـŋēدا ĦŊʭـēʭő ĖـŞŊŘă Ŕـý لŘـÏ زارʭـý و Ŕـ˙Şý ،رسŘـý زارʭـý Ŕý طŘýĚŎ ˛Ý ارزش ĂþĠő

Ăğه اĖģ دهʭŀĄğا . ĢایĜĿان اĜŞŎ ŔÝ Ăğن اí از äÝʭď ĊیʭĄő١ ٪äŊʭـŎ ŔĸğŘă Ħēʭģ، 
 ĢایĜĿا Ŕý ĚČŒŎ٧/٠ ٪äŎ تĖŎĖŒŋý در ãدʭĨĄŃا Ėģد رŘģ.  

ãŘğŘŎ )١٣٩ʹ(ŋķ Ŕİýرا äýʭارزی Ŕý ّ äŎŦğا äŊʭŎ ŔĸğŘă ŐŞý ä در ãدʭĨـĄŃا ŔĸğŘă و
Ăğا ŔĄēداĚÏ ãĚČőاĚá ĂŞŋķ نŘŎزí ده ازʭŀĄğا ʭý انĚای . äŎŦـğا äŊʭـŎ ŔĸğŘă Ħēʭģ

äŎŦğا äŊʭŎ ارĜýا ĶýʭŒŎ ĦŞĨĔă عŘ˙ČŎ سʭğا Ěý )ÝرʭĤŎ ،ŔŊʭĸċľŋğ و ŔýرʭĬŎ ،Ă (
Ăğه اĖģ ŔþğʭĐŎ .äŎ نʭĤő ĊیʭĄő ŋķ Ŕİýرا Üی ŔÝ ĖّدهÜی ä  ŔĸـğŘă Ħēʭģ از ŔĿĚį
ĸğŘă Ěý ãدʭĨĄŃاĂğار اĚŃĚý انĚدر ای äŎŦğا äŊʭŎ Ŕ.  

 äرایʭĔý و ĖŒĠÏ١٣٩(دژʸ( در ŔĸŊʭİŎ اã،İýدر ۀ را ãدʭĨـĄŃا Ėـģو ر äŊʭŎ ŔĸğŘă ŐŞý 
 و ʭĄĤáور Ěý ĎŞīŘă(SVAR)دارʭĄēʭğ ãرã ا ʭý اʭŀĄğده از روش رŘŞğĚáن ŘēدایĚان ر
˙ĸăōŞ  ŔĄĿʭی(GMM) äį ãĜŒŞÝʭĠÏ نŦÝ دʭĨĄŃا ãŘâŊس اʭğا Ěý ،لʭğ ʭهـ ã١٣ʸ٣  ʭـă

١٣٩٣  äğرĚý ردŘŎارĚŃ داده Ėőا . ãدʭĨـĄŃا Ėـģر Ěý äŊʭŎ ĢĔý ŔĸğŘă äŀŒŎ Ěćاز ا ĊیʭĄő
 ĂیʭÞďان ؛داردĚای ŔÝ ˛ŞŊد Őای Ŕý Ŕý انŘŒķ رŘĤÝ Üل یʭď درŔĸğŘă ، Ăـğا ŔĄĠـőاŘĄő 

Ėص دهʭĨĄēا äŊʭŎ ĢĔý در ãĚĄĤŞý ĶýʭŒŎ . اازŐی  äŊʭŎ ãʭزارهʭý ŔÝ Ăğرو˙őä  ĖـőاŘă
 هĘŊ ʭا دیʭáĖه ãĜŒŞÝʭĠÏ. اʭĨĄŃد داĘĖģʭý ŔĄģارã و ĢĔý واá äĸŃ یä˙ŖŎ äĤńőʭŎĚğŔ در 

 äőʭŎدوره ز Őای äį Ħēʭģ دو Őای ŐŞý Įýص رواŘĨē درĘÏŔĄĿĚی Ăğه اĖĤő.  
ãزʭŒŖģ و äőʭþģ نʭń١٣٩( دهʸ( Ħēʭـģ ŐŞـý Ŕİýرا ãĚČőاĚá ĂŞŋķ س روشʭğا Ěý 

Üـőʭý دهĚÐـğ و äـŋēدا ĦŊʭēʭő ĖŞŊŘă Ŕý äħŘĨē ĢĔý راتʭþĄķا ĂþĠő ـý ʭهـ ĖـŞŊŘă Ŕ
هŘŒķ Ŕý ʭان Ěý äŊʭŎ ŔĸğŘă Ħēʭģ رĖģ اʭĨĄŃدã را ŘŎرد ĚýرğـĦŊʭēʭő  ä داäŋē اʭĄğن
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ĿĚįـý ŔـŐŞ رģـĖ اĄŃـʭĨدã و ğŘăـŎ ŔĸـäŊʭ در اőـÝ ĖـŞŋķ ŔـĂ دو دادهو őـʭĤن  داده ĚŃار
  .هãʭ ایĚان وŘċد دارد اʭĄğن

 اğـʭĄن Œý٢٨ـÜ˙Ý Ŕý   ãĖ روش ʭğزوʭÝر ĞŞĠÏʭă و رþăـ١٣٩ʷ(Ŕ(ه˙ʭÞران زروäÝ و 
یŞğ ŔĄĿʭـʭý  ä˙ĄĠ اʭŀĄğده از ĖŎل ʭĄĤáورهōŞ˙ĸă ãʭ ʭă١٣٩١  Ě١٣٨٠ان äį دوره زäőʭŎ ای

ŔĄēداĚÏ Ėőرا . ا ãدʭĨـĄŃا Ėـģو ر äŊʭـŎ ŔĸğŘă ŐŞý äیŘĠ˙ه ،łŞńĐă Őاز ای ˛ħʭď ĊیʭĄő
 Ýـý ŔـÝ ʭـʭهğŘă ĢـĔý ŔĸـŎ ĢـäŊʭ در Ŕý ʭ ایŒĸŎ Ő؛ʭŞý ĚĴő ĖŒÝن äŎ هŘŎ ãʭرد ʭğ äįل
Üőʭý ا ãدʭĨĄŃا Ėģر Ŕċدر ،ʭنهʭĄğ ōهـ ʭهـ äـŎ ĢهʭـÝ نí ʭـý ĂـŖċ ĞÞķĚـý و Ėـýʭی .

äŀŒŎ üیĚī ʭý ĂŊازه دوĖőرم و اŘă خĚő ĚŞļĄŎ ŐŞŒØ˙ه، Ėģر Ěý را äÞőʭý ãĖŎíرʭÝʭő Ěćا 
  .ĖŒÝ هĖĤă ʭیäŎ Ė اʭĨĄŃدã اʭĄğن
 اäŎŦğ و ĢńőوراĖńķ ŔőهŘő ĂŞĿĚĳ í ãʭ،اã  در ŔŊʭńŎ)ا١٣٩٣ľŊ(ه˙ʭÞران اĚăŘýاäý و 

í انĚای ãدʭĨĄŃا Ėģدهرا در رĚÝ äğرĚý ن äŎ نʭĤő ĊیʭĄő ،Ėőل اʭőʭÝ از äŎŦğد اŘńķ ŔÝ Ėده 
ÜĠری ĶزیŘă ،äŊʭŎ تʭþć دʭČرم ایŘă ĢģŘÏ و ʭه،ĚŞļĄŎ Ěý Ěćا ãدʭĨĄŃا ãʭهĂğار اĘá.  

äýاĚăŘýران اʭÞ˙ب١٣٩٣( و ه( ãدʭĨĄŃا Ėģدر ر äŎŦğد اŘńķ Ģńő Ŕý ŔĄēداĚÏ  Ėـőو ا
 ˛ŞŋĐă ده ازʭŀĄğا ʭýíãرʭŎ،þŎ دŘńķ ĂþĠő Ėőرو ŔŊدʭ ضĚŃ و äĄÝرʭĤŎ ،ãا  ŔŒĠĐŊاĖŞŊŘă از 

ŞáـãĚ  و ČŞĄőـŔ داده هľŋĄĔŎ ãʭ در ایĚان ŘŎرد ĚýرĚŃ äğار ĦŊʭēʭő داäŋē را ʭğ äįل
یʭþć łت Ŏ ،äŊʭŎـʭĤرğ ĂÝـŘد و Řńķ ŔÝد اäŎŦğ ایĂŞŋýʭŃ Ő را دارد ŔÝ از ĚįاĚÝ  Ėőده
  .ʭ˙ő ĚćیĄðĖ، رĖģ اʭĨĄŃدã را Ěē äŊʭŎ ŐŞŎðŎدورã در ʭýزار و íă، روłő و Řőزیʭن

 ãرŘــ˙Şă و ãرŘــ őŘý١٣٩٢(ا( ŐŞــ ý را ãدʭĨــ ĄŃا Ėــģو ر äŊʭــ Ŏ ŔĸــğŘă Ěــ ŞļĄŎ دو Ěــ ćا 
 ãʭرهŘĤÝUMI و OECD äğرĚý دĚÝه Ėőا .Ŕý ĊیʭĄő Ăـğو  د äـŀŒŎ Ěـćا ĚâőʭـŞý هĖـŎí

 üĔĄŒŎ ãʭرهŘĤÝ ãدʭĨĄŃا Ėģر Ěý äŊʭŎ ŔĸğŘă Ħēʭģ دارʭŒĸŎĂğا . Ŕـý ŔـċŘă ʭـý اĘŊ
ķ و ãدʭĨĄŃا ŔĸğŘă ãʭرهŘĤÝ ŔÞŒایŘĬ  ãدʭĨـĄŃا ĂŞĸـīظ وʭĐŊ Ŕý ãرʭÞ˙ن هʭŎزʭğ

ŔĸğŘă مĖķ ĮایĚģ در Ėőار دارĚŃ äâĄĿʭا از،ی Őع  یـŘـő Őایـ Ěـý ĚـŞļĄŎ Őایـ Ěـćت اĖـģ رو
äŎ بʭĠď Ŕý ÛĖőا ʭرهŘĤÝ Ėیí.  

 Ŕý ارزیäýʭ درŘńķ ĜÝĚ˙ă Ŕċد اäŎŦğ و اí Ěćن Ěý رĖģ اʭĨĄŃدã )١٣٩١(ŘÏرĚĿج و ĜŞŋķاده 
ŔĄēداĚÏ انĚدر ای Ėőا .Ĥő ĊیʭĄőäŎ نʭ  انĚرات در ایʭþĄķا ĜÝĚ˙ă ŔÝ ĖددهŘńķ Ă˙ğ Ŕý ĚĄĤŞý 

ŔŊدʭþŎ äÞőʭý راتʭþĄķا ŐŞý ĂŞŋķ Ŕİýو را Ăğا ãا ŒĸŎ ãدʭĨĄŃا Ėģو رʭä˙ő دار Ėģʭý.  
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هـãʭ  رğĚáـŘŞن ýـʭ وŀŃـʭý  Ŕ اğـʭŀĄده از روش ēـŘد(Naz & Gulzar, 2020) و Ĝŋáار ʭőز
 اʭþĄķرات äÞőʭý از ĦŊʭēʭő ĖŞŊŘăاäŊʭŎ ŔĸğŘă Ħēʭģ Ŕğ Ěć اĚĄĠá،  ĂþĠő ˛Ŏʭģ äŎŦğده

Üőʭý äدارای ˛Ý و äŋēدا  ĖـŞŊŘă از ÛŘÞـħ ˛ـÝ و ارزش äـŋēدا ĦŊʭēʭő ĖŞŊŘă از ʭه
ĦŊʭēʭő äŋēار دادهرا  داĚŃ äğرĚý ردŘŎ نʭ˙ŋĠŎ ãʭرهŘĤÝ ãدʭĨĄŃا Ėģر Ěý Ėőا. ĊیʭĄő 
äŎ نʭĤő  Ėده ŔÝă ãدʭĨĄŃا Ėģر Ěý äŎŦğا äŊʭŎ ŔĸğŘă Ħēʭģ Ŕğ Ěهðدارد ĂþĈŎ ĚŞć.  

 ńőـő، Ģـ˛ دیĄـý ʭʭـʭ اğـʭŀĄده از روش Ï(Saeed & Partners, 2020)ه˙Þـʭران ğـĖŞĸ و 
 Ěý äŎŦğا äŊʭŎ ŔĸğŘăلʭـğ äـį نʭĄĠـÝʭÏ رŘĤÝ ãدʭĨĄŃا Ėģر  ãʭ٢٠٠هـʹ ʭـă را ʹ٢٠١ 

ŞŎـĜان ăـŦŞŖĠت (دهäŊʭŎ ŔĸğŘă Ħēʭģ ŔÝ Ė اʭĤäŎ   äŎŦğنʭĄőیő Ċ. اĚý ĖőرĚÝ äğده
Üőʭý üĔĄŒŎ ãʭه(ÝʭÏ ãدʭĨĄŃا Ėģر Ěý ĖŒŋý ن درʭĄĠدارد ĂþĈŎ Ěćت اĖŎ.  

ãاوĚŞİŎ (Mtiraoui, 2020) Ķـ˙ċ و äـŋēدا ĦŊʭـēʭő ĖـŞŊŘă ده ازĚÐـğ ōـČď ĂþĠő 
äŋēدا ĦŊʭēʭő ĖŞŊŘă ع ازʭŒĨĄğو ا ōŋğ ،ĂÝرʭĤŎ ،ŔĐýاĚŎ ،رهʭċا ،ŔýرʭĬŎ راتʭþĄķرا ا 

äŎŦğا äŊʭŎ ŔĸğŘă Ħēʭģ ان دوŘŒķ Ŕý ă ده وĚÝ äĿĚĸŎð ĚŞćíن  ãدʭĨـĄŃا Ėـģر Ěý را ʭه
. اğـĂهŘŋýʭă ãʭیŘŎ äرد ĚýرŃ äğـĚار داده  ŘĤÝرهʭý ʭŒŎ ŔńİŒŎ ãʭ اʭŀĄğده از روش داده

äŎ نʭĤő ĊیʭĄő  Ėده ŔÝãدʭĨـĄŃا Ėـģو ر äŎŦğا äŊʭŎ ŔĸğŘă Ħēʭģ ŐŞý، Ŕـİýرا Üیـ 
  .ĂþĈŎ وŘċد دارد

Üـċو ار Ŕـăرʭþċ (Jobarteh & Ergec, 2017) äایـĚâ˙دار هĚـý ده از روشʭŀĄـğا ʭـý 
˛ýʭńĄŎ، ŐŞý Ŕİýرد  راŘـŎ ŔـŞÝĚă رŘĤÝ را در ãدʭĨĄŃا Ėģو ر äŎŦğا äŊʭŎ ŔĸğŘăí نŘـŎز

őـĂþĠ اþĄķـʭرات  (دو äŊʭŎ ŔĸğŘă Ħēʭģ اŔÝäŎŦğ دهʭĄő   ĖیʭĤő Ċن äŎ.اĚŃ Ėőار داده
ãʭ اäŎŦğ از ĦŊʭēʭő ĖŞŊŘă ه ĚÏداäĄē اäŎŦğ از ĦŊʭēʭő ĖŞŊŘă داäŋē و ĚÐğ ĂþĠőده

äŋēدا (ă ŔŞÝĚă ãدʭĨĄŃا Ėģر Ěýðدار ĂþĈŎ ĚŞćد.  
ÝـŘĤر   اćـğŘă ĚـŎ Ŕĸـý äŊʭـĚ رģـĖ اĄŃـʭĨدã هŀـĂ، در ʭý(Bayar, 2014)äńŞńĐăیʭر 

 äőʭـŎدوره ز äـį را ŔĸـğŘă لʭـď در äیʭŞğí üĔĄŒŎ١٩٩٢ ʭـă ده از روش ٢٠١١ʭŀĄـğا ʭـý 
ĖŎíه Şýـă ĚâőʭـþĈŎ ĚŞćðـĂ  دʭĄő ĂğیŔý Ċ. ه اĚÝĂğدĚýرőʭÏ ( äğ˛ دیʭĄ(هŘŋýʭă ãʭیä  داده

ŊʭŎ ĢĔý ŔĸğŘă و ŔیʭŎĚğ زارʭýردŘŎ ãʭرهŘĤÝ ãدʭĨĄŃا Ėģر Ěý äÞőʭý ä  ĚĴőĂğا.  
ýـĚ را äŊʭŎ ŔĸğŘă Ħēʭģ ĚŞć اğـʭýʭă(Tabash & Dhankar, 2014)ă ð äŎŦش و دʭÞőر 

 Ėģار دادهرĚŃ äğرĚý ردŘŎ ŐیĚĐý و äýĚķ هĖĐĄŎ راتʭŎا ،ĚİŃ رŘĤÝ Ŕğ ãدʭĨĄŃا Ėőا .
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ĦēʭģäŎŦğا äŊʭŎ ŔĸğŘă ،Üőʭý ãرʭþĄķت اŦŞŖĠă ĂþĠő  ŞŊŘă از ʭه Ėäŋēدا ĦŊʭēʭő 
 ľیĚĸăäŎ دŘģ . łŞńĐă ĊیʭĄőíن äŎ نʭĤő ʭه  Ėـģر Ŕـý ĚČŒŎ äŎŦğا äŊʭŎ ŔĸğŘă ŔÝ Ėده

Ăğه اĖģ ʭرهŘĤÝ Őدر ای ãدʭĨĄŃا.  
اŎ ŔĸğŘă Ěćـý äŊʭـĚý Ŕý ĚرãĖŒŃĚ˙ğ(Samargandi & Partners, 2014)  äğ و ه˙ʭÞران 

Ăŀő دʭĨĄŃا Üب یŘ×رʭ× در ãدʭĨĄŃا Ėģده رʭŀĄğا ʭý ĜŞē د از روشŘـē  ʭـý نŘŞـğĚáر
ŔŀŃو äĸزیŘă ãʭه (ARDL) äőʭŎ٨ʹ١٩ در دوره ز  ʭă٢٠١٠ ŔĄēداĚÏ Ėőا . Őایـ ĚâőʭŞý ĊیʭĄő

äŊʭŎ ŔĸğŘă ŔÝ Ăğا،ĚŞĻ ĢĔý Ėģر Ěý ĂþĈŎ ĚŞćðă  ˛ýʭńŎ و در ŔĄģن داʭĄĠýĚķ در äĄŀő، 
˛Ý äŋēدا ĦŊʭēʭő ĖŞŊŘă Ėģر Ěý نí ĚŞćðă،ĚŞĻ و äŀŒŎ  ŒĸŎʭĂğدار ا.  

×ʭ äØی(Chaiechi, 2012) Ėـģو ر äŊʭŎ ŔĸğŘă Ħēʭģ دو ŐŞý Ŕİýرا ŐŞŞĸă äğرĚý Ŕý 
àŒه ãدʭĨĄŃا  äőʭŎوده زĖĐŎ در àŒÝ١٩٩٠ ʭă ٢٠٠ʷ ده از روشʭŀĄğا ʭý VARŔĄēداĚÏ  

Ăğا .Ŕý ĊیʭĄő Ăğه دĖŎí، را در Ħēʭģ دو Őای ŐŞý ãدارʭŒĸŎ و ĂþĈŎ Ŕİýه راʭăŘÝ تĖŎ 
Ăğده اŘ˙ő ĖŞیðă تĖŎĖŒŋý و .ĂþĈŎ Ŕİýرا ˛Ŏʭķ ŐŞŒØ˙ه Ėģو ر äŊʭŎ ĢĔý ŔĸğŘă ŐŞý 

äŊʭŎ ãʭرهʭĄēʭğ ع درŘŒă Ŕý ŔĄĠýر را واŘĤÝ Ěه ãدʭĨĄŃا äŎ äŊʭŎ ãʭزارهʭý اردĖŒÏ.  
 Ěý ŔýرýĚČă äğـŔ راİýـý ŔـŐŞ (Al-Malkawi & Partners, 2012) ه˙ʭÞراناʭÞŋ˙Ŋوã و 

 äőʭŎوده زĖĐŎ در äýĚķ هĖĐĄŎ راتʭŎا Ü×ŘÝ زʭý دʭĨĄŃا Ėģو ر äŊʭŎ ŔĸğŘă١٩٧ʷ  ʭă
دهـÝ ĖـŔ راİýـŀŒŎ Ŕـä و  ʭĄőیő ĊـʭĤن Ŏـä. اĚÏ  ĖőداʭýARDLŔĄē اʭŀĄğده از روش  ٢٠٠٨

 ŔĸـğŘă ŐŞـý ŔـĿĚįدو ĂـŞŋķ ĜŞő د دارد وŘċو ãدʭĨĄŃا Ėģو ر äŊʭŎ ŔĸğŘă ŐŞý ãدارʭŒĸŎ
Ăğار اĚŃĚý Ėģو ر äŊʭŎ.  

ŐĠـďرانʭـÞ˙و ه  (Hassan & Partners, 2011) دŘـē ده از روشʭŀĄـğا ʭـý  نŘŞـğĚáر
ãدارĚý،ĸğŘă Ģńő  äŎŦـğا ãرʭÞ˙ن هʭŎزʭğ ŘĬķ ãʭرهŘĤÝ ãدʭĨĄŃا Ėģر Ěý äŊʭŎ Ŕ

 اʭþĄķرات ĚÏداäŊʭŎ ŔĸğŘă Ħēʭģ، ˛Ý ĂþĠő ĢĔý Ŕý äĄē. اĖő را ŘŎرد ĚýرĚŃ äğار داده
 äـĿĚĸŎ äـŋēدا ĦŊʭـēʭő ĖŞŊŘă از äâŒیĖńő ĂþĠő و äŋēدا ĦŊʭēʭő ĖŞŊŘă از äħŘĨē

Ăğه اĖģ .äŎ نʭĤő ĊیʭĄő  Ėده ŔÝĨĄŃا Ėģر Ěý äŊʭŎ ŔĸğŘăă ãدʭðدارد ĂþĈŎ ĚŞć.  
 ĖŞĸŃ و äğʭğ(Goaied & Sassi, 2010) ãʭورهʭĄĤá ده از روشʭŀĄğا ʭý ŐŞý Ŕİýرا ،ʭیŘÏ 

 ãʭرهŘĤÝ در ãدʭĨĄŃا Ėģو ر äŎŦğا äŊʭŎ ŔĸğŘăار دادهĚŃ äğرĚý ردŘŎ را ʭŒŎ ŔńİŒŎ Ėőا. 
 äŎŦğا äŊʭŎ ŔĸğŘă ĦēʭģĔý Ŕý äÞőʭý مʭĴő äیʭİķا äŎŦğرات اʭþĄķا ĂþĠő لĖŎ درĢ 
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äħŘĨēĂğه اĖģ äĿĚĸŎ äŋēدا ĦŊʭēʭő ĖŞŊŘă از  .äŎ نʭĤő ĊیʭĄő  Ėده ŔـÝ Ħēʭـģ
ŔĸŊʭİŎ ردŘŎ ãʭرهŘĤÝ در äŎŦğا äŊʭŎ ŔĸğŘă،ă ðدارد ãدʭĨĄŃا Ėģر Ěý äŀŒŎ ĚŞć.  

Ěýرäğ راģ ŐŞý ĂŞŋķ ŔİýـğŘă ĦēʭـŔý  Ŕĸ (Kar & Partners, 2010) ه˙ʭÞرانو ʭÝر 
ŔőʭŞŎورʭē ãʭرهŘĤÝ در ãدʭĨĄŃا Ėģو ر äŊʭŎ ʭńیĚĿí لʭ˙ģ و (MENA) ده ازʭŀĄـğا ʭـý 

Ĵőـá ĚـĴŒŎ  ŐĄĿĚـŘر در ýـŔ. اőـĚÏ  ĖداĄēـă٢٠٠٧Ŕـʭ  ١٩٨٠هـãʭ  هį äŋőʭÏ ãʭـğ äـʭل داده
ŔþŒċ  ŔĸğŘă ãʭصهʭĨĄēرات اʭþĄķا ،ĖŎíدر Ŕý لŘÏ دهĚĄĠá ōČď Ħēʭģ Ŕğ از ،äŊʭŎ ŔĄĿʭی 
Ŕý دهʭŀĄğا äŋŎ ĖŎíدر Ŕý Üőʭý دهĚÐğ ĂþĠő و äħŘĨē ĢĔý Ăğه اĖģ . ĊیʭĄőäýĚČă 

  .ŔĿĚį از Ă˙ğ Ŕý äŊʭŎ ŔĸğŘă رĖģ اʭĨĄŃدã اĂğ  وŘċد راĂŞŋķ Ŕİý یÜۀدهʭĤő ĖŒن
 راĔý ŔĸğŘă Ħēʭģ ŐŞý ŔİýـŎ ĢـäŊʭ و رģـĖ ، در ʭþŖģ (Shahbaz, 2009)äńŞńĐăز

 äğرĚý نʭĄĠÝʭÏ رŘĤÝ ãرʭŎí ŔĸŎʭċ را در ãدʭĨĄŃده اĚÝĂğا . ĂþĈŎ ĚŞćðă ĚâőʭŞý ĊیʭĄő
ãدʭĨĄŃا Ėģر Ěý äŊʭŎ ĢĔý ŔĸğŘă Ăğده. اʭğ نʭŞý Ŕý Ěă،  ʭý äŋēدا ĦŊʭēʭő ĖŞŊŘă Ėģر

ýŔŋŞğو Ŕت ارزانŦŞŖĠă دنŘ˙ő ōاهĚĿ د وʭČای   ĖـŊŘŎ ĢـĔý نʭáĖŒŒÝʭـīʭńă ãاĚـý Ă˙ŞŃ
  .یĖýʭ رĖģ اʭĨĄŃدäŎ łńĐă ãĚĄĤŞý ã، )هʭâŒý ãĖŞŊŘă ãʭه(اʭĨĄŃد 

 àőí(Ang, 2008)لʭـőʭÝ را از ãدʭĨـĄŃا Ėـģر Ěـý äŊʭـŎ ŔĸـğŘă Ħēʭـģ ĚŞćðă   ãʭهـ
ĄĔŎ ده ازʭŀĄğا ʭý ľŋرʭÝزوʭğʭý نŘáʭőŘá ãʭه  äـğرĚý äـŋÝ ŔŊدʭĸŎ Ģģ Ŕý ŔċŘă دهĚـÝ
Ăğا .ĊیʭĄőوردíĚý تťدʭĸŎ  ĢایĜĿا łیĚį از äŊʭŎ ĢĔý ŔĸğŘă ŔÝ Ăğا Őای ĚâőʭŞý هĖģ

ŔیʭŎĚğ انĜŞŎ ĞÏ و ãارĘá Ăğه اĖģ ãĜŊʭŎ در ãدʭĨĄŃا Ėģر Ŕý ĚČŒŎ ،ازĖőا.  
áĚÏíŞرانʭÞ˙و ه Ğ (Apergis & Partners, 2007)داده äâĄģʭþőروش ا Ü˙Ý ʭý   ãʭه

 ãدʭĨـĄŃا Ėـģو ر äŊʭـŎ ŔĸğŘă نʭŞŎ تĖŎĖŒŋý Ŕİýرا ،äیŘŋýʭă١ʸ نʭŎزʭـğ ŘĬـķ رŘĤـÝ 
ãدʭĨĄŃا ŔĸğŘă و ãرʭÞ˙ه ʸ٠ äـğرĚý ه راĖیĜáĚý رŘĤÝ دهĚـÝ Ėـőا . łـŞńĐă Őایـ ĊیʭـĄő

ÝـĚĴő ŔیـŔ اğـĂ دهĖŒه وŘċد راĖŎĖŒŋý Ŕİýت ʭŞŎن äŊʭŎ ŔĸğŘă و رģـĖ اĄŃـʭĨدʭĤő  ãن
ŘģĂğا ãدʭĨĄŃا Ėģر ˛Ŏʭķ äŊʭŎ ŔĸğŘă ŔÞŒای Ěý äŒþŎ ĚĄŞÐŎ،äŎ ارĚŃ ĖŞیðă ردŘŎ  دĚŞá.  

äċرʭē و äŋēت داʭĸŊʭİŎ Ěý ãورĚŎ، ãدʭĨĄŃا Ėģر Ěý äŊʭŎ ŔĸğŘă ĂŞ˙ن از اهʭĤő 
هـŋĄĔŎ ãʭـă ،ľـí ĚŞćðن ýـĚ رģـĖ اĄŃـʭĨدã در  هŎí ãʭـʭرã و ģـĦēʭ دارد ʭý ŔÝ روش

ãʭرهŘĤÝ äğرĚý ľŋĄĔŎ  äğرĚý و Ăğه اĖģ Ėـģر Ěـý äŎŦـğا äŊʭـŎ ŔĸğŘă Ħēʭģ
  .Řģد ŘĠĐŎب äŎهŘŋýʭă ãʭیíŘő ،äورã ایŔŊʭńŎ Ő  هãʭ ایĚان ʭý روش داده اʭĨĄŃدã اʭĄğن
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ŘŞŊŘĠو ه  (Liu & Hsu, 2006) ãدʭĨـĄŃا Ėـģو ر äŊʭـŎ ŔĸـğŘă ŐŞـý Ŕـİýرا äğرĚý Ŕý 
 ãʭرهŘĤÝŐÏژاŔĄēداĚÏ انŘیʭă ه وĚÝ ، Ėőده از . اʭŀĄğا ʭý łŞńĐă Őورد ایíĚýروشŐŞ˙Ĕă  زن 

GMMو داده  ʭیŘÏ ˛őʭÏ ãʭم هʭČőه  اĖģĂğا .äŎ نʭŞý ˛ħʭď ĊیʭĄő ĖŒÝ :١ĢĔý ŔĸğŘă ـ 
äŊʭŎ، ãʭرهŘĤـÝ دʭĨĄŃا Ěý ʭŎان دارد، اŘیʭă دʭĨĄŃا Ėģر Ěý ãدارʭŒĸŎ و ĂþĈŎ Ěćا  ŐـÏو ژا

 ĚĠă üċŘŎیĚĿ ĶایĖŒ رĖģ، ژاĘáŐÏارã در   ĚÞŋ˙ķد ʭŎĚğ ĂþĈŎیŔـ٢. ĚÝه äŀŒŎ ĚŞćðă دارد
ãدʭĨĄŃاäŎ نí  ŔیʭŎĚğ Ěáا اĘŊ د؛Řģ ĂŞŊʭĸĿ در ãارĘá دĚŞâő رتŘħ ĖŊŘŎ ãʭه، ŐÞ˙Ŏ 

 ـ ورود٣.  ʭăیŘان و ĚÝههãʭاãĖŒÝ üþğ Ăğ در روĖő رĖģ اʭĨĄŃدĚá ãدد؛ ŘĤÝ ĖŒőʭŎر
 ـ Ęá .ʷĚŞćðăارد äŎهʭŎĚğ   ʭیŔ در هĚ یÜ از ایŘĤÝ ŐرهĚý äŀŒŎ ĚŞćðă ،ʭ اʭĨĄŃد íنو Ěēوج

د ŘĤÝرهʭŞğí ãʭیĚý ä اʭĨĄŃد ʭăیŘان، ĚĄ˙Ý از ŘĤÝرهãʭ هäģʭő ãʭ از اĚĐý äŀŒŎ ʭĨĄŃان
ŐÏژا äŎ هĚÝ و Ėģʭý؛Őاز ای   ĚĄĤŞý انŘیʭă ãدʭĨĄŃت اʭþć روĂğا ŐÏه و ژاĚÝ رŘĤÝ از دو.  

 àŒă و àőʭŞŊ(Liang & Teng, 2006) و äŊʭŎ ŔĸğŘă Ŕİýده  راʭŀĄğا ʭý را ãدʭĨĄŃا Ėģر
 Ŕý ادʭőí ãʭķن، اōĄĠŞğ Ěá. اĚÝ ĖőدهŘĤÝر ×Ěý ŐŞرĚý ĎŞīŘă äğدارã در از دو ĖŎل Řēد

Ŕý را ĶýʭŒŎ و ŔیʭŎĚğ ĦŞĨĔă ،äŊʭŎ  Ėـģر ŔـÞŒای Ěـý وهŦـķ ،ĖهـĖő مʭـČőا ŔŒŞŖý رتŘħ
 Ăیـʭ˙ď زارʭـý üـőʭċ از äŊʭـŎ ōĄĠŞğ ŔÞŒای Ăŋķ Ŕý ŔÞŋý ،Ėģ ĖاهŘĔő łńĐŎ ãدʭĨĄŃا

ä˙ő ،دŘģ و ĦŃʭő نʭŒØ˙د هʭĨĄŃا ŔĸğŘă ĖőʭŎ ĖاهŘē äŃʭý ŔĄĿʭŞő .ő äیʭŖő ĊیʭĄőäŎ نʭĤ Ėده 
İýت راĖŎĖŒŋý در ŔÝ ۀÜی ĂŞŋķ  ŔĸğŘă Ă˙ğ Ŕý ãدʭĨĄŃا Ėģاز ر ŔĿĚįد داردŘċو äŊʭŎ 

ãدʭĨĄŃا Ėģو ر äċرʭē رتʭČă ŐŞý Ŕİýد راŘċو ĜŞő و،Ăğا ŔĿĚįدو ĂŞŋķ Ŕİýرا .  
 راý Ŕİýـğ ŐŞـŔ ، در äńŞńĐă(Rousseau & Vuthipadadorn, 2005) روŘğ و وʭÐŞăدادرن

ŀŊòŎ ۀŔĸğŘă ،äŊʭŎ ōĄĠŞğ را ãدʭĨĄŃا Ėģو ر äŊʭŎ  ãده از دو ١٠روʭŀĄğا ʭý äیʭŞğí رŘĤÝ 
ʭĄőیŐ˙ī Ċ ایŔÞŒ . اĚÝ Ėőده Ěýرäğ ٢٠٠٠ ١٩٩ʸ ʭăهʭğ äį  ãʭل VAR و ĖŎVECMل 

ʭý د راʭĨĄŃا äĸŃوا ĢĔý Ŕý äŊʭŎ ĢĔý Ă˙ğ از ĂŞŋķ Ŕİýون راĚـý Ŕـý ŔċŘă  ʭĄþĠـő äًزایـ

ŔیʭŎĚğ Ŕý ĂþĠő äŊʭŎ ĢĔý ľŞĸī ă رŘĤÝ ĊŒÏ در ãارĘáäـŎ ĖـŞیð  Ŕـİýرا Üیـ ،ĖـŒÝ
  .دهĖ و äńŞńď ĢĔý اʭĨĄŃد ʭĤő ĜŞőن äŎاʭĨĄŃدã را ĚŞļĄŎ ŐŞýهĖŎĖŒŋý äŊʭŎ ĢĔý ãʭت 

 ʭőʭŎŘÞو دی ŐŊí(Allen & Ndikumana, 2000) ãʭńیĚĿí ãدʭĨĄŃا Ėģر Ěý äŊʭŎ ŔĸğŘă Ěćا 
ōŞـ˙ĸă ãʭورهʭĄĤـá و روش äįĚـģ äایـĚâ˙ه äýĚČă لĖŎ ده ازʭŀĄğا ʭý را äýŘŒċ  ŔـĄĿʭی

(GMM) äğرĚý دهĚÝ Ėőا . ãاĚýلʭőʭÝ äğرĚý ãدʭĨĄŃا Ėģر Ěý äŊʭŎ ĢĔý ãارĘáĚćا ãʭه 
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ʭĄőیĊ ایـĚŞļĄŎ  . ŐهĚý ľŋĄĔŎ ŐŞĤőʭċ ãʭاŔĸğŘă ã و äŊʭŎ ł˙ķ اʭŀĄğده ĚáدیĖه اĂğاز
Ħēʭģ دارʭŒĸŎ و ĂþĈŎ Ěćا ĚâőʭĤő ŔĸŊʭİŎ äŎ ãدʭĨĄŃا Ėģر Ěý äŊʭŎ ł˙ķ ãʭه Ėģʭý.  

٣ . äĿĚĸŎ روش وʭهĚŞļĄŎłŞńĐă ã  
ŒŎķŘ˙ČŎ ،äĤوهÚÏ Ěر از روش در هŘĴ ŔŊʭĸĿŞĂ ʭف هĖهـ Ŕـý ˛Şő ĂŖċ ŔÝ Ăğا ã

 ýـŘدن íن اğـÝ Ăـă ŔـŞł ĚدŃاز ŔĨĔĤŎ اäŋħ روش Ě . ،üğʭŒŎدÚÏŎä áŞوهŘħ Ģرت 
 Ŕý ĂþĠőروش ʭهĚâدی ã، را ʭهـĚŞļĄŎ ŐŞý دŘċŘŎ Įýده و رواĚÝ ľĤÝ را ĂŞĸŃوا ŐŞőاŘŃ 
Ėیʭ˙ő ŐŞŞþă .Ý łŞńĐă Üف، یĖه ĚĴő از Ěīʭď ĢوهÚÏãدĚýرʭ، äâőŘـâ× ظʭĐŊ و از 

 äŀŞħŘă عŘő ر ازʭÝ ـو روشäŎ äŋŞŋĐă  Ėģʭý .ÜریŘøă تʭĸŊʭİŎ ĢĔý تدرʭĸŊʭİŎ از ، 
ŔőʭĔýʭĄÝ  ãه اĖģ دهʭŀĄğرداŘŎ تʭķŦįا ،ãرʭŎí تʭĸŊʭİŎ ĢĔý و در Ŕـý ĚـĴő  رتŘـħ

از ʭŎí ĜÝĚŎر ایĚان، Ěáʭ˙őهãʭ اäőʭĄğ ) هäþŞÝĚă ãʭ داده(هãĚğ ãʭ زäőʭŎ و äĸİńŎ  داده
هãʭ اʭĨĄŃدã و ŎـäŊʭ وزارت اĄŃـʭĨد و دارایـŖ˙ċ äـŘرã اğـäŎŦ ایـĚان   Üőʭý دادهو

ãاĚــý ه وĖدیــĚá ãورíدĚــá و ŔیــĜČă مĚــő در äįʭþŒĄــğو ا äŀŞــħŘă رʭــŎí ˛ــŞŋĐă  ارĜــĿا
Eviews9داده äČŒğدʭĨĄŃل اĖŎ ده ازʭŀĄğا ʭý  äیŘŋýʭă ãʭه) ʭـĄـ˛ دیőʭÏ ( هĖـģ وردíĚـý

Ăğول . اĖċ١ ãʭهĚŞļĄŎ ردŘŎ دهʭŀĄğن  اʭĤő را ĢوهÚÏ درŎä Ėده.  
  

  ĚĸăیĚŞļĄŎ ľهłŞńĐă ãʭ: Ėċ١ول 
  ĚŞļĄŎ مʭő)ōĄی یōĄ(ʭőم ʭ˙ő    ĚŞļĄŎد  )ʭâŊر   ʭ˙őد   )ʭâŊر

äŋēدا ĦŊʭēʭő ĖŞŊŘă L(GDP) Ŕý رهʭċا ĚģطÜŞŋ˙ă  L(LPF)  
 Ěē  L(DPF)یĖ دیL(TEF) Ő  اʭþŎ  ãدŘńķŔŊد
  ʭĤŎ   L(TPF) ľŋğ  L(SF)رŘńķäĄÝد

äŃŘńď ĂÝرʭĤŎ  L(EPF) ŎĚğŔیʭ äċرʭē ãارĘáL(FI)  
  Ěő  L(INF)خ Řăرم  L(QF)  اĚŃ ŔŒĠĐŊض

ŔýرʭĬŎ  L(MF)  ĂŊرج دوʭĔŎ  L(G)  
äőĖŎ ĂÝرʭĤŎ  L(CPF) قʭŀőا  L(INFQ) 
äįʭĠŃوش اĚĿ  L(ISF)  ʭهťʭÝ دراتʭħ ارزشL(VEG) 

ŔŊʭĸċ  L(JF)  هĚŖý رʭÝ ãوĚŞő ãور  L(LP)  
                                                                 

1. Panel Data. 
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 ʭ˙ăم و)  اʭ)GDPäőʭĄğ ه  Ħēʭģ رĖģ اʭĨĄŃدã اʭĄğن،ĚŞļĄŎ واĖċ ، ŔĄĠýول ŘĿقدر
Ħēʭģ ʭهãäĐŞīŘă ãʭهĚŞļĄŎ ،Ěâل  دیĖŎ ʭهĖŒĄĠه  ŔÝ Ŕý ʭŒĈĄğرم و اŘـă خĚـő ĚـŞļĄŎ ã

 ŎـĖل Ĕă˙ـĦŊʭēʭő ĖŞŊŘă ŐŞ داäŋē در Ŕý  ĂþĠőهäńýʭŎ Ħēʭģ ʭورĚŞő ãوʭÝ ãر،  ĚŖýه
 ŔþğʭĐŎدĚáهیĖ Ėőـ.اēʭő ĖـŞŊŘă از äĄÝرʭĤـŎ دŘńķ راتʭþĄķع اŘ˙ČŎ ĂþĠő ŐایĚýʭŒý ʭ ĦŊ
Ŏ ،äŋēداŔŊدʭþŎ دŘńķ راتʭþĄķع اŘ˙Č  Ħēʭـģ انŘـŒķ Ŕـý äـŋēدا ĦŊʭـēʭő ĖŞŊŘă از ãا

Ăğه اĖģ ľیĚĸă äŎŦğا äŊʭŎ ŔĸğŘă .اد  دادهĖŎا ŔĄŞ˙Ý از ĜŞő قʭŀőده اʭŀĄğرد اŘŎ ãʭه
Ķ˙ċ äŒŞ˙ē مʭŎداده ا ŔÝ Ăğه اĖģ ãورí قʭŀőا ãʭه، äħʭĨـĄēا ãʭهĖŎíدر ˛Ý Ķ˙ċ 

 ĖŒőʭŎ زÝـʭت، زÝـʭت İĿـĚه، زÝـʭت ،üهãʭ واċ و وŘċهʭت اäőʭŎ اŎʭģ ŔÝ Ăğ˛ اʭŀőق
Ğ˙ē ال وŘŎق،اʭŀőا  üĐĄĠŎ ãʭه، Ŕý Ü˙Ý ،ľŃو ،Őدی ĢĤĔý ،مʭĸįا ،ŔŃĖħ ĖŒőʭŎ 

 Ŕـþه ،äþهĘـŎ ōـğاĚŎ ãارĜáĚý Ŕý Ü˙Ý ،ĖċʭĠŎĖیـو هŔو Üـ˙Ý   Ŕـý ضŘـķŦý ãʭهـ
äŎ äőʭýĚŃ ر وĘő ان وĚâدی Ėģʭý .ʭŒýŐایĚýōĄریʭâŊ دنĚÝ ظʭĐŊ  ŔþğʭĐŎ ŐŞŒØ˙و هōŖـğ  

ŘĴŒŎر ʭÝهĎİğ Ģ اŦĄēل، ʭÏیí ŐŞوردن ğـĦŊʭēʭő ĖŞŊŘă ĂþĠ  Ďİ داŔýőŔý äŋē هí  ʭن
ĚĴő   درواریʭŞŎ Ğőʭن ʭĤŎهĖات و دĚĄĤŞý ĂŃ در íĚýورد ĚīایĚŞļĄŎ üهŎʭģ ãʭ˛ در ĖŎل

ŔĄĿĚá هĖģĂğا .  

ʷ .ل دادهĖŎ ŐŞŞþă äیŘŋýʭă ãʭه  
ãĚ هـĸİńŎ ãʭـä و ğـ  از دادهħäـŘرت þŞÝĚăـ هŔý ʭ هŘŋýʭă ãʭیä، داده در ĖŎل داده

Ăğا äőʭŎداده؛ز ŔÝ ĚŞþĸă Őای Ŕý   نʭŎل زŘį در ʭه)ĶįʭńŎ نʭŞŎ ازه) درĖـőرد اŘـŎ  ãĚـŞá
äŎ ارĚŃ ĖőĚŞá .ʭŒýŐایĚýل دادهĖـŎ در  äـ˙ő äیŘŋýʭـă ãʭد  هـĚـĿ Ěهـ ãاĚـý ōŞاهŘـēβ  ãʭهـ

ŔŞـīĚĿ نŘـŎزí و ä˙ŋķ اجĚĔĄğر اʭÝ اĚ؛ زیōŞیʭ˙ő وردíĚý äŀŋĄĔŎ  Üیـ Ěـćرد اŘـŎ در ʭهـ
ŞļĄŎ Ěý äĐŞīŘă ĚŞļĄŎÏ را ŔĄĠýوا ĚäŎ هĖŞØŞ زدʭğ.  
𝑌𝑖𝑡  : زیĚ اŘħĂğرت ĖŎ äŋÝ ĂŊʭďŔýل  =  𝜷𝟏𝒊𝒕 + ෍𝜷𝒌𝒊𝒕𝒎

𝒌=𝟐 𝑿𝒌𝒊𝒕 + 𝜺𝒊𝒕 

  
ــŘق،  Ŀ Ŕــ ŊدʭĸŎ درt = 1, 2, …, T نʭĤــ ő هĖــ Œن و دهʭــ Ŏز i = 1, 2, …, n نʭĤــ ő هĖــ Œده 

 äĸİńŎ ãʭهĖďواŎä Ėģʭý . ŐŞŒØ˙هXkit ĜŞő k  و äĿدʭĨـă ĚـŞĻ ˛ńĄĠـŎ ĚـŞļĄŎ ŐŞـŎاYit 
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٢٣١  

ĚŞļĄŎ ãاĚý ŔĄĠýوا i  لʭğ در äĸİńŎ Ėďوا ŐŞŎاt امĂğا  .βkit لŘـŖČŎ ãʭهĚĄŎراʭÏ ĚâőʭŞý 
 Ŕý ĂþĠő را ŔĄĠýوا ĚŞļĄŎ اتĚŞŞļă ĂŊʭď ŔÝ Ăğاk  ĶـİńŎ در äĐŞīŘă ĚŞļĄŎ ŐŞŎاi  ام در

 داراŋ˙ċ εit ãـŔ اēـŦل  ÝـŘģŔد Ŏäدر ایíĚý Őورد ĚĿض . áŞĚ ãŎä ŒÝĖ اĖőازهام  tزʭŎن 
،Ěŀħ ŐŞâőʭŞŎ E(εit) = 0 Ķýʭă نí Ğőʭو واری 𝐸(𝜀𝑖𝑡2 = 𝛿𝑒2) Ŏä Ėģʭý .Ŕý رتŘħـÝ ˛، 

ĚĿض Ěý ایŐ اÝ Ăğـī ŔـĚایü در ŞŎـʭن ă˙ـʭم واďـĖهãʭ زŎـäőʭ و ĸİńŎـŀĄŎ äـʭوت از 
ĖőĚâیĖ˙از . ه ãرʭŞĠý ʭŎاğرĚýä ʭن هʭĤő Ŏä Ėده ãاĚـý üایĚـī Őدن ایـŘـý وتʭŀĄŎ ŔÝ 

  .)٢٧ـ٢٠: ʹ١٣٨زاده،  ʭáĚŖŎن و اĚģف(Ėه اĖĐŎ ĂğودŒŒÝ و ʭ˙ăم ĶįʭńŎ هʭ زʭŎنʭ˙ăم 
𝑌𝑖𝑡  : اĂğ ازʭ˙őد اãŘâŊ رŘŞğĚáن ʭþķ ˛őʭÏ äİēرت =  𝛼𝑖 + 𝛽1𝑋1𝑖𝑡 + 𝛽2𝑋2𝑖𝑡 + ⋯+ 𝛽𝑘𝑋𝑘𝑖𝑡 +  𝜀𝑖𝑡  

Yit ارزش ļĄŎŞĚŔĄĠýو ، وا Xjit äĐŞīŘă ĚŞļĄŎ ارزش j  Ėـďوا ãاĚý امi  ام در دورهt  ام
  .دهŎä Ėرا ʭĤőن 

 ŔÝ ōŞŒÝ ضĚĿ Ěáاαi ده از روشʭŀĄـğرت اŘـħ Őدر ای ،Ăğا Ăýʭć ĶįʭńŎ مʭ˙ă در 
äŊŘــ˙ĸŎ تʭــĸýĚŎ ˛ŃاĖــď ŐŞــ˙Ĕă ãاĚــý α  وβ  ر وʭáزʭــğ روشĚćòــŎدŘــý ĖاهــŘē ã.  

ĚĿ Ěáا ʭŎاŔÝ Ėģʭý Őای ʭŎ م  ضʭ˙ă ŐŞýʭâŒýه ʭه ãاĚـý ĞـÏ ،د داردŘċف وŦĄēا ĶįʭńŎ و 
هĚ یŔý Ü  اʭĤŎ ĚáهĖات ŘýĚŎط ŦĈŎً ؛ʭÝر Řģ ŔĄĿĚáدã Ŕ دیý ãĚâهŘ ʭهíĚý، ģŞورد ĖŎل

Ăýʭć ã و یʭĠÞن ĚŃار داĖģʭý ŔĄģ، در ایŘħ Őرت ادķـŒþŎ ãʭـý äـĚ هʭ زʭŎناز ĶįʭńŎ در 
Ïʭ ردŘŎ äŊدʭĸă ˛őðăŞیĖĂğا  . ʭŎـاý طŘـýĚŎ اتĖهʭĤŎ ĚáاŔهـ Ě امĖـÝʭـý ĶįʭـńŎ از   ōهـ

 äį وت و درʭŀĄŎنʭŎز ʭه ãوتʭŀĄŎÏ ĂـŊʭď Őایـ Ŕـý ،Ėـģʭý ĜŞő ʭ ŔـĄŀá äŊدʭـĸă ĚـŞĻ ˛ـő
Ŏä دŘģ.  

ʸ .ŔĄĿʭی  ãʭهĢوهÚÏ  
ʸ١ـ . ĊیʭĄő äŀŞħŘăʭهĚŞļĄŎ  

 Ěول زیĖċ łýʭİŎäŀŞħŘă رʭŎí افĚـĐőار، اĖـńŎ ŐیĚĄ˙Ý ،ارĖńŎ ŐیĚĄĤŞý ،ŐŞâőʭŞŎ 
  . اĖģĂğه ŘŎ ãŔþğʭĐŎرد ĚŞļĄŎ  ŔĸŊʭİŎهʭŞĸŎʭر

                                                                 
1. Ordinary Least Square (OLS). 
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٢٣٢  

  ʭŎíرهäŀŞħŘă ãʭ: ٢ Ėċول
یĖď   ŐŞâőʭŞŎ    ĚŞļĄŎ)ōĄاĖď   ĚĈÝاŃ˛   اĖőʭĄğارداĚĐőاف     )ʭâŊر

٩ʸ/٠  ٧٩/٢١  ١٨/١٧  ٠ʸ/١٩  L(GDP)  
١٨/ʹ٣  ٣٨/٢١  ʹ٨٠/١  ٨١/٠  L(TEF)  
٢٣/ʷ٩  ١٨/١١  ٨ʸ/١١/٨٢  ٢٠٩  L(FI)  
٣٠/١  ١٠/١ʸ  ٠ʸ/١  ٢٢ʷ/١٨  L(TPF)  
٩١/١١٨  ʷ٧/ʷ  ٧/١٣٠  ١١/٣٧١  L(EPF)  
٧ʷ/٠٢٢/٧  ٢٧/٢٢  ١٣/١  ٣  L(QF)  
٩٢/ʸ  ١٠/ʷ  ٣ʸ/٨/١٢ʹ  ٣٢  L(MF)  
٠  ٨٣/٠ʸ/ʷ-  ٢٠/٠-  ʸ٧/١-  L(CPF)  
ʷʸ/٨٢/٢  ٧٧/١٢  ٠/ʹ٠٩  ٢  L(ISF)  
٧ʷ/٧/١ʹ  ٢/٢ʹ  ٧ʷ  ٢٨/١٧  L(JF)  
٩٧/١ʷ  ٧٠/١٢  ٨٠/١٢ʸ  ٨٨/ʷ٣  L(LPF)  
٢٨/٢  ʷ٨١  -٢/ʹ٨  -٧/١٢/ʹ-  L(DPF)  
ʸ١/٢١  ʸʷ/٠١/١  ٧ʷ  ٣ʸ/٣٢  L(SF)  
ʹ٣  ٢٨/٨  ١/١ʸ/١٢/ʹ٧  ʹ١  L(INFQ)  
ʷ٨/٠  ʹʸ/٩  ١٣ʸ/١ʸ  ʹ٩/١ʷ  L(G)  
٢  ٨٨/٠  ١/ʹ٣ʸ/ʸ  ʸ٢/٢  L(INF)  
ʸ٣  ٢٨/٨  ٩/١ʸ/٨٧/١٢  ʹ١  L(VEG)  
ʹʹ/٠٩٠/١٣  ١٣/١  ٢  ʸʸ/٢  L(LP)  

ĶþŒŎ :łŞńĐă تʭþğʭĐŎ  
 .دهـʭĸă Ŕİńő  Ėدل و Řă ˛ńć ĜÝĚŎزیĶ را ʭĤőن ŎـʭŎí ŔŀŊòŎ،äرŐŞâőʭŞŎ ã ٢در Ėċول 
ď ãʭهĚĄŎراʭÏ ،ĚĈÝاĖď و ˛ŃاĖنʭŞý  ۀĖŒŒÝ ۀŒŎات دادهداĚŞŞļă  ĚĄŎراʭÏ و ʭارد،هĖőʭĄğاف اĚĐőا 

هʭ از ŐŞâőʭŞŎ و Ěý ĦēʭģاŘ˙ő ĦĔĤŎ ãدن  ĘČŎور ŔŋħʭĿ هĚ یÜ از دادهدهĖŒۀ  ʭĤőن
äáĖŒÝاĚÏäŎ  Ėģʭý. ولĖċ ٣Ěý ت راŦŞŖĠă ĶزیŘă Ėģان رĜŞŎ   لʭğ رʭŎí سʭğ١٣٩ـ١٣٩٣اʷ 
äŎ نʭĤő Ėده.  

  )١٣٩ʷـ١٣٩٣(درãĖħ رŘă ĖģزیŦŞŖĠă Ķت ĜŞŎان : Ėċ٣ول 
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 ٣ʸ/ʷ -ʸ/٩٢  ١٨ ʹ/ʸ٧ ٧ʸ/ʷ-ʸ٨/٠ -٢٣/٧ ʹʷ/١٠ -ʹ/١ íäŃĚģذرʭýیʭČن 
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٢٣٣  

 ٧ʷ/ʷ-١٧/١٠ ١٩/ʹ٢ ١٠/١١ -٨/١٠-٣ʷ/ʸ ١٨/ʹ٨ ʸ٢/ʷ١ -٨/í äýĚĻ ʷذرʭýیʭČن
˛Şý٢ʹ/٩٣ ٩٩/٣  ارد ʷ/١٧  ʷ٢/١٠ ٠/٣٢- ʷ٠/١  ʷʹ/١٢ ١٨/ʷ- ٢٠/ʸ  
 ٠/٩ʹ ٩٢/٣ ٢٠/ʹ٣ ١٢/٠ʸ ١٨/٣٣-٣/٨ʷ ʹ٨/ʷʷ ١/٣٩ʹʸ٧/٣٣  اʭŖŀħن
 ٣/٧ʷ-٨٩/١١ ١٨/٩ʷ ʷ٨٠٩/١٠/٣٨ ١٧/٧ -٧/ʹʸ٣٩/٩٣ -١ʸ/ʹ  اĚþŊز
 -٠/٣ʷ -٢٧/٠ ٧٩/١٢ ʸ٨/١ʷ ٩١/ʹ٣ -١/٢١ ʷ٣/ʷ١ -ʹ١/٢ -١/١٣  ایŦم

ýĚŖģŘ  ٩ ١٢/٩٩/ʹʸ ٨ʸ/ʷ  ٠ʹ ٠٩/٢٠/ʷ  ʹ٩ ٨٩/٢٧ ٨/١٩ʸ/ʸ- ʷ٩/٧ 
 ١٢/١ʷ ٢٢/ʹ٠ ١ʷ/ʹʸ  ʹ/٠٩ ٩٩/٨  ٢١/٨ -٠٢/١٢ ٢٣/ʹ ʹ/٨٧  ĚŖăان

٣٣/١٣ -٢٩/٨  ٢٠/ʸ ٨٧/٨ -٢/ʹ١ -٢ʷ/ʸ -٠٩/٨  ʹʹ-٠٧/١ʷ  ×ʭŖرʭĐŎل
äýŘŒċ نʭğاĚē ٣ ٩ʹ/٧٠ʷ/٩١/٩٢ʹ٧ ʷ/١ʸ- ١/ʹ ٣٧/١ʸ- ٣/١ʷ  ٩٠/١ʹ ʷ٩/ʹ 
ãŘīن رʭğاĚē ʸ/٨١/١٩ -٨/١٠ ٠٧/٣ ١٨/ʹ٧ ٧١/٣٩ -٧ ʸ/٩١/٠ -٢٩/٣  ٢٢  
äŊʭ˙ģ نʭğاĚē  ʹ١/ʹ- ʷ١/٧- ʹʸ/١-٨٣/٨ ٣٢ʷ/ʸ  ٣/٢١ ٢٢/ʹ٨  ʷ٣١  ٩/٠/ʷ 
 -٨/١٢ ٩٢/٧ ٢٣/ʹ ʷ/٩٧ ʷ٨/٧ -٨/٢٩ ʸ٠/٨٧ ٧٢/٩١ ٧٧/٠ʸ  ŘēزʭĄğن
 ١٠/١٢ ʸ/٣٩  ʹ١/٢ ٩/٩ʷ -ʹ١/ʸ ٢٩/ʹ٩ ʸʹ/ʷ٣ ٢/٧٢ʹ  ʹ٧  زʭČőن
 ʸ/٩ʹ -٢ʸ/ʸ-٣/ʷʷ -٠٩/٣ -٢٠/ʷ ʷ/٨ʹ ٢٣/٠ʸ -ʸ/٠٨ -٢/١٨  ʭŒ˙ğن
-٧٩/٣-٨ʸ/ʷ ٨/٢ʸ ٣/٣ʷ ʷ٣/٣٣٩/ʹʹ  ʷ٨/٢-٨٧/٩ʷ٧٠/٧  ʭĄĠŞğن
 ٨٣/١ -٢/ʹ٠ ٣/٢ʸ  ٧/١٩ ʷ١/ʹ٩ ٣/١ʹ -٢ʷ/ʹ  ʸ/١٩ -٨/١٠  ʭĿرس
ŐویĜŃ  ٨/١٨- ʷ٩/٢ʸ ٢٨/ʸ  ٧ʸ/٨-ʷ١٢/ʹ ٢/٢١  ʷ٨٧-٨٠/٨ ٨/٩/ʷ 
ōŃ  ٩ʹ/ʷ- ʹ٩/ʷ- ʸ/١/١٩ -١٣- ʷ٣/٣٩ʹʸ/٨/١-٨ʷ  ٩ ٣٢/١١ʷ/٩ 
ğدĚÝنʭĄ  ٧ʸ/١٣ ٧/ʷ٠ ʷʹ/١٠/ʹ ١٢- ʸʷ/ʷ ٨٣/٢٨٢٣ ٩٣/١٧/ʷ ʷ٠/١- 

 ٢/٣ʷ ٣٨/١١  ٢/١٨-٢٢/١٢-٣ʷ/ʷ ʸ٣/١١ ٠ʹ/٢٠ ʷ٣/ʷ٩-ʷ٨/٣  ʭŎĚÝن
 -١/٢١ -٣/١٠ ٩/٢ʸ  ٢/٣٣ʸ١/٧ʹ-٨/٢٣  ٧٧/١ ʷʷ/٨٩ -٧/١ʷ  ʭĤőʭŎĚÝه

ŖÝÞŔیŘŋŞ  ٢٩ ٣١/ʹ ١/١٣ʹ -ʹ٩/١ ٣٩/١٣  ١١/١٢ ٨١/٨٣ -٣/١٩/ʸ- ٠ʹ/ʷ٠ 
  ʸ/ʷ١ -١٢/٩  ١٨/ʷ-٠٣/١١ -٨/١٩ -٧/١٧ ʸʸ٠٩/٢٢/٧٣ -٨/٢ʷ  ʭĄĠŋáن
  ٧٩/١ -ʸ/ʸ٢  ١٧/ʷ ٣١/١٨ -١٣/ʷ ٩/٨ʷ -ʸ/٠ʹ ٣٧/٢-٣/ʹ٨  ŦŞáن
 ٣٩/٨ ٢/٩ʹ ٢٩/١٢ ٢٩/٩-٣/ʹ٢ -٢/٣٢  ٠/٨ʷ ٢/٨٧ -٧/١٢  ʭĄğĚŊن
 ʷ٣/٣ -٩/١٣  ١/٢١ -٠/١ʹ -ʹ٩/١ -١٨/ʸ  ٧٢/٨ ١٣/٣٢ -ʸ/٠١  ʭŎزĖőران
ãĜÝĚŎ  ١١/٣١  -١٨ ʷ٨/١٣ -٣/٢٩ -٨/٩- ʷʹ/١٣-ʸ٢٢ ٨/١٣/ʸ- ٠٢/٧  
 ٣/١ʷ ٢ʷ ʷ٣/١٢/٣ʸ  ʹ١/١ ٣/٣٧ ٩/٧ʷ  ʸ٣/٠ ٩٠/ʹʸ٧٩/٨٧  هʭáĜŎĚن
 ١٢/١٣ -ʷ٧/٠ ٣/٢٣ ٣٩/٣ -٣٠/٠-٢/٣٨  ٧/٣٧ ʷʹ/٢ -٠ʷ/ʸ  ه˙Ėان
 ʹʷ٢/١ ٣/١٠ʹ ١ʷ ʸ٢/٢١/ʷʸ -ʹ١/١ -٧/١٢ ʸʹ/٠٧ ʸ٠/٩٧ -٠٢/٨  یĜد

ĶþŒŎ :Üőʭý رʭŎí  رŘĤÝ هĖģ äħŘĨē و äĄŊدو ãʭه)łńĐŎ ŔþğʭĐŎ(  
 و ĖńŎار Ėķد ŀŒŎـä درħـÝ ĖـʭهĖċ ، Ģول ŘĿق، ĖńŎار Ėķد ĂþĈŎ درĖħ رĖģدر
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ĶزیŘăĚý ن راʭĄğا Ěدر ه äÞőʭý تŦŞŖĠă   لʭğ رʭŎí سʭğ١٣٩ و ١٣٩٣اʷäŎ نʭĤő  Ėده.  

ʸ٢ـ .ōن هŘŎزí äâĄģʭþőا  
ōه ĄŞĸīو Ŕý äâĄģʭþőاääŎ ŔĄŀá  ĚŞĻ نŘŞğĚáن رí در ŔÝ دŘģ  ĖـŒ× ʭیـ Üی Ěý ʭĄĠای

ĚŞĻ äőʭŎز ãĚğ ʭĄĠدایŘĤـő ذبʭـÝ نŘŞğĚáر üċŘŎ Ăğا ŐÞ˙Ŏ  . رد رخŘـŎ Őایـ Ěـáا
äŎ ʭķاد ،Ėده ãĚğ ŔÝ ōŞŒÝ ōه äğرĚý ĂĐă äőʭŎز ãʭه ĖŒĄĠه ŔĄģʭþő؛ا Ŕİýرا Üی äŒĸی 

 هŀـÏ (Pedroni, 2004) ĂـĖروäő. )٣ʸ٣: ĚČá١٣٩٧اăـä، (هـʭ وċـŘد دارد  ĖŎĖŒŋýت ýـí ŐŞن
ōن هŘŎزí Ăـğده اĚـÝ دʭŖŒĤـŞÏ وهĚـá را در دو äâĄģʭþőا .ĢـĔý روش Ěـý äـŒĄþŎ ،اول 

ۀ در هĚ دو Ěáوه، īĚĿ ĂĐăـŞ. اãĖĸýُ  ãĖĸýُĂğ و ĢĔý دوم، Ěý äŒĄþŎ روش ŐŞý درون
Ěŀħ ،ε̂it ĄĠایʭőاردĖő دŘċت وĖŎĖŒŋý طʭþăار ŘâŊا ãʭهĚŞļĄŎ ŐŞý و Ăğʭ .رهʭŎí ãاĚý  ãʭه

ــ˛ īĚĿــH0 : γi = 1 Şۀ  īĚĿــĔý،ŞــĢ اول ýʭńŎ ۀ درH1 : γi = γ < 1  نŘــŎزíäــŎ ددĚــáدر ؛ 
ăرŘħä ãاĚý ŔÝ رهʭŎí ʭدوم، هـ ĢـĔý ãـīĚĿŞ ۀH0 : γi = 1 ŔŞـīĚĿ ˛ـýʭńŎ در H1 : γi < 1 

 وċـŘد یـķ ʭـĖم راİýـŔ اʭþćتĚýاã در ایĂ˙ĠŃ Ő . )٢/٩٢٨: ʹĚČá١٣٩اŘģ ) ،äăد íŎäزŘŎن 
ōت هĖŎĖŒŋý در ʭهĚŞļĄŎ ŐŞý äâĄģʭþőا،ōن هŘŎزí  ʭـý Ř÷ʭÝ üŞÝĚă äĸ˙ċĚـĴő در  ĄـģداŐ 

  .Ėģه اŔĄĿĚá  Ăğ در ĚķʷĚĴőض از ĖþŎأ در Ėċول 
  

  اí äâĄģʭþőزŘŎن هĖċʷ :ōول 
 ŘâŊم اʭő   نŘŎزí مʭő    رهʭŎít   لʭ˙Ąďا Ďİğ 

  ٠٠٠/٠  -١١/٩ʸ  Ř÷ʭÝ روش  اãŘâŊ اول
  ٠٠٠/٠  -١٩/١٠  Ř÷ʭÝ روش  اãŘâŊ دوم
  ٠٠١/٠  -٧٨/١١  Ř÷ʭÝ روش  اŘğ ãŘâŊم

ĶþŒŎ :ŔĄĿʭی łŞńĐă ãʭه  
 ĚĄ˙Ý اŘ Ř÷ʭÝ äâĄģʭþőن هōدهĖńŎ ŔÝ Ėار اʭ˙Ąďل ĚýاʭŎí ãره íزʭĤő  Ŏن ĖċʷäŎول 

اĚŞļĄŎ äâĄģʭþőهʭ در  ãĚŀħ هí ĚزŘŎن Ėķ Ěý äŒþŎم هōۀ  ĚýŞīĚĿای٠١/٠äŎ  Ėģʭý.ʭŒý Őاز 
 ãدارʭŒĸŎ Ďİğرد ٪١ äŎ ددĚá .Ŕý نʭŞý ،Ěâدیōه ʭهĚŞļĄŎ   تĖŎĖŒŋý Ŕİýده و راŘý ŔĄģʭþőا

ʭ در ă˙ـʭم هـ هŘăان ĿĚá ŔČŞĄőـÝ ĂـÏ ŔـĖý äŎ üŞăĚă Ėőʭ˙ĠیŐ.  اĖģĂğه ĂŞþĈăهí ŐŞý  ʭن

                                                                 
1. Kao Cointegration Tests. 
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٢٣ʸ  

  .از درŘēĚý Ěŀħ ŔċردارĖĖő و äŎ  ģʭýŒ اŔĄģʭþőهʭ رŘŞğĚáن

ʸن . ٣ـŘŎزíوʭ×  
ۀ  از Ŏíـʭر،هـńŞŀŋă ãʭـä  و دادههـþŞÝĚă ãʭـĂŖċ ä اʭĔĄőب از ŞŎـʭن دو روش داده

  .)ʹ٣ــ١٩: ١٣٩ʸزاده،  ŞŊʭ˙ċـý ŔـäŎʭİĠ و Ş˙ďـãĖ(ģـŘد  اğـʭŀĄده Ŏـä )×ـʭو( Ě˙ŞŊ  ـíزŘŎن اف
Ŕý äیʭğʭŒģ ãاĚý äŋÝ رتŘħل دادهĖŎ وردíĚý و  äþŞÝĚă ãʭدو،ه ʭý  ـýرو äŋÝ ĂŊʭďŔ  رو

ōŞĄĠل داده؛هĖـŎ ʭـý ده وŘـý نʭĠـÞی ĶįʭـńŎ ŔŞŋÝ ãاĚý أĖþŎ ض ازĚķ ،اول ĂŊʭď   ãʭهـ
ōŞĄĠه ŔċاŘŎ äńŞŀŋă . Ŕـý ŔـÝ Ăğوت اʭŀĄŎ ĶįʭńŎ مʭ˙ă ãاĚý أĖþŎ ض ازĚķ ،دوم ĂŊʭď

 Ą˙ÝـĚ از ģFـĖه  ʭدیğʭĐŎ ĚـĚýʭŒýŔþایŐ اŘģ .ńŎ Ěáد äŎ ŔĄŀá äþŞÝĚă هãʭ ایĂŊʭď Ő داده
äŎ ŔĄĿĚیĘÏ ãĚŀħ ŔŞīĚĿ ،Ėģʭý ولĖċ ارĖńŎ  أĖـþŎ ض ازĚـķ Üاز یـ Ėیـʭý ʭـŖŒă د وŘـģ

 (nt-n-k) و ċ (n-1)ـĖول ýـʭ درċـí ŔزادģF ãـĖه، از   ğʭĐŎـFŔþاáـĚ . اʭŀĄğده ő˙ـŘد
ģـŘد و ʭýیـķ ĖـĚض از   رد ĚáدیĖه و اĚćات áـĚوه ĘÏیĄĿĚـŎ ŔـĖģʭý ĚăH0ä؛ Ĝý  ŔŞīĚĿرگ

Ŏ ãʭأهĖþŎ دŘ˙ő ظʭĐŊ وردíĚý را در äŀŋĄĔ) ،رانʭـÞ˙ب و هʭýــ٢٩: ʹ١٣٩ارʸʹ( .ʭـŒýŐایĚý مʭـá 
 .اŘâŊهĂğʭهŘŋýʭă ãʭیŘ˙ő ĦĔĤŎ ،äدن ĖŞŃهãʭ وارده ĂĠĔő  Ěý در ĖŎ ŐŞ˙Ĕăل داده

ĴőـĚ  رو ʭýیʭ˙ő ĦĔĤŎ ĖیŔÝ ōŞ راĚī Ŕİýایü رäőŘŞğĚá در őŘ˙őـŎí ŔـʭرŎ ãـŘرد ایŐ از
ʭő ãʭأهĖþŎ ض ازĚķ و Őâ˙ه üŞģ ãو دارا ÛĚĄĤـŎ üŞـģ ضĚـĿ ŔÞŒای ʭی Ăğا Őâ˙ه
ʭáĚŖŎن و (ĚŞáد  هʭیŘŎ äþŞÝĚă äرد ðăیĚŃ ĖŞار Ěķ äŎض از ĖþŎأهÛĚĄĤŎ ãʭ در اãŘâŊ داده

÷ʭـīر ،ä١٣٠: ١٣٩٢( . ãاĚـý äŎŘهـŘŎ ãʭهـĚŞļĄŎ ˛Ŏʭـģ ĖـŞńŎʭő نŘŞـğĚáو، رʭ× نŘŎزí در
Ăğا üایĚī مʭ˙ă أ وĖþŎ ض ازĚķ .ýĚŎ نŘŞğĚáر ،ĖŞńŎ نŘŞğĚáرت رŘħ Őدر ایŔـý طŘ 

äŎ دوره ˛Ý Ėģʭý.  
 ʭأهĖþŎ ض ازĚķ دنŘý نʭĠÞداده(ی äńŞŀŋă ãʭه( H0 : α0 = α1…αn = α  

 ʭأهĖþŎ ض ازĚķ äőʭĠ˙هʭő)داده äیŘŋýʭă ãʭه( H1 : αi ≠ αj  𝐹(𝑛 − 1,𝑛𝑡 − 𝑛 − 𝑘) = 
(𝑅𝑆𝑆𝑈𝑅 − 𝑅𝑆𝑆𝑅)/(𝑛 − 1)(1 − 𝑅𝑆𝑆𝑈𝑅)/(𝑛𝑡 − 𝑛 − 𝑘)   
                                                                 

1. Panel Data. 
2. Pooled Data. 
3. F-Lamer. 
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دهŒـĖه   őـʭĤنR و ŎŦķـŞńŎ« ĂـŎ ĖـĖل ŞĻـŒŒÝ»ĚـĖه   URĦĔĤŎ راŘĿ Ŕİýق، در
»ĖŞńŎ لĖŎ«ʭهĖďم واʭ˙ă ãاĚý Ăýʭć رتʭþķ Üی ʭý Ăğ.  ،نí درkنʭĤő   ادĖـĸă هĖـŒده

 ،äĐŞīŘă ãʭهĚŞļĄŎnنʭĄـğاد اĖĸă   ،ʭهـN = nt ات وĖهʭĤـŎ ˛ـÝ ادĖـĸă t äőʭـŎدوره ز 
  .)Řğ١٣٩٢رŘŎ äŎ ĚĴő  Ėģʭý) ،ãرد

  ×ʭوíزŘŎن : Ėċʸول 
  í ŔČŞĄőزŘŎن   Ďİğ اʭ˙Ąďل   ĜŞŎtان ʭŎíره    ŘīŘŎع 

  ðăیĖŞ اäŋőʭÏ ãŘâŊ  ٠٠٠/٠  ٣٩/١٢  اãŘâŊ اول
  ðăیĖŞ اäŋőʭÏ ãŘâŊ  ٠٠٠/٠  ʷ١/١٣  اãŘâŊ دوم
  ðăیĖŞ اäŋőʭÏ ãŘâŊ  ٠٠٠/٠  ٨٣/٨  اŘğ ãŘâŊم

ĶþŒŎ :ŔĄĿʭی łŞńĐă ãʭه  
Ŕý ĊیʭĄő Ăğه  دĖŎíوʭ× نŘŎزí داده،از ãŘâŊرد ا   ãʭه äńŞŀŋă äŋőʭـÏ ãŘـâŊا ĖŞیðă و

äŎ Ėģʭýره ؛ʭŎí ارĖńŎ اĚزی p-valueنŘŎزí Őدر ای ، Ü×ŘÝ از Ěă ١٪Ăğه اĖģ ĖŞیðă .  

ʸـʷ .˙ğʭن هŘŎزíŐ  
Ï از روش Ėیـʭý ŔـÝ ĖدیـĚá ĦĔĤـŎ وʭن ×ـŘŎزí ŔČŞĄő ŔÞŒاز ای ĞÏʭ ãاĚـý ʭـĄـ˛ دیő

ĎیĚĨă لĖŎ ŐŞ˙Ĕă  وت درʭـŀă ʭیí ŔÞŒای Ŕý ĒğʭÏ ãاĚý Ėĸý ŔŋďĚŎ د، درŘģ دهʭŀĄğه اĖģ
Ŕý äĸİńŎ ãʭهĖďأ واĖþŎ ض ازĚķ äـŎ ˛˙ķ Ăýʭć رŘį  äĿدʭĨـă دĚـÞŋ˙ķ Őایـ ʭیـ ĖـŒÝ

äـŎ دهʭŀĄـğا Ő˙ğʭن هŘŎزí از ،Ăğد اŘـģ .دŐ˙ـğʭن هŘـŎزí ن ،رʭـŞý ãĚŀـħ ŔŞـīĚĿ 
äŎ  دŘċو äĐŞīŘă ãʭهĚŞļĄŎ أ وĖþŎ ض ازĚķ Ŕý طŘýĚŎ لŦēء اĜċ ŐŞý äįʭþăار ŔÝ ĖŒÝ

ÝـŔ در īĚĿـýʭńŎ ŔŞـ˛ ċـĜء اēـŦل  ďـäŊʭ  در؛هʭ از ه˙ĖیńĄĠŎ Ěâ˛ هـĖő ĖŒĄĠارد و íن
őŦŎـŘرã و (ĚĴő و ĚŞļĄŎهŎ ʭý äĐŞīŘă ãʭـă ˛ÞĤـŘرش و ğʭőـʭزʭáرŘŎ ãاċـŔ اğـŘŎ  Ăرد
  .)١٠ـ١: ʭÞ١٣٩٣ران، ه˙

ایí ŐزŘŎن Ěý اʭğس وŘċد یĖķ ʭم وŘċد راʭİē ŐŞý Ŕİýهãʭ رŘŞğĚáن íĚýورد ĚáدیĖه 
äـĿĚĸŎ ʭهـŘâŊا ˛ńĄĠـŎ ãʭهĚŞļĄŎ و Ăـğه اĖـģ .در  ŐŞـý طʭـþăد ارŘـċم وĖـķ رتŘـħ

                                                                 
1. Unrestricted Model. 
2. Restricted Model. 
3. Hausman Test. 
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٢٣٧  

ãʭهʭİēäĿدʭĨă اتĚćا ãل داراĖŎ ،نŘŞğĚáرت، رŘħ و در  ãʭهʭİē ŐŞý طʭþăد ارŘċو 
  درĚýایŒýŐـʭ. )١٩: ģ١٣٩٠ـģ) ،äĸŞŀـŘد  ʭÝر Ěýده ŎـŔä ات ĖŎ ،ý Ăýʭćل داراã اĚćرŘŞğĚáن

ōŞـ˙ĸă تʭـĸýĚŎ ˛ŃاĖď از روش ،äĿدʭĨă ˛Þģ Ŕý ʭهĚŞļĄŎ بʭĔĄőرت اŘħ ŔـĄĿʭی ãاĚـý 
ŐŞ˙Ĕă ŐŞ˙Ĕă ŐیĚĄŖý ŔÝ ĚćòŎ ر وʭáزʭğ ãʭه ĖـŒőۀزĂـğرش اŘـă ونĖـý äـİē ، وردíĚـý 

äŎ دŘģ.  𝑌𝑖𝑡 − 𝜃𝑌ത𝑡 =  𝛽0(1 − 𝜃) + 𝛽1(𝑋𝑖𝑡 − 𝜃𝑋ത𝑡) + [(1 − 𝜃)𝛼𝑡 + (𝜀𝑖𝑡 − 𝜃𝜀𝑡̅)]  
Ėģ:  θه اŘħ Ăğرت ذی˛ Ěĸăیθ Ŕý ľ در ایĖŎ Őل = 1 −ඨ 𝛿2𝑇𝛿𝛼2 + 𝛿𝑡2  

  
 ،Ėģʭý، در ایŘħ Őرت íĚýورد ĖŎل ʭý روش اĚćات ýʭćـθ = 1 Ăر رواŘĿ Įýق ×ŔØőʭŒ د

 äĿدʭĨă اتĚćروش ا ŐیĜâیʭċŎä دŘģ . Ěáاθ = 0 اتĚـćروش ا ʭـý ŘـâŊورد اíĚـý ،Ėـģʭý 
äĿدʭĨă، لĖŎ ŐŞ˙Ĕă Ŕý ˛یĖþă Ŕý رتŘħ ˛ـÝ üŞÝĚă داده ʭه  هـĖـģ روش ʭـý ŐŞـ˙Ĕă و

Ě.  𝑌𝑖𝑡دĖďŎä áŞاʭĸýĚŎ ˛Ńت Řħ äŊŘ˙ĸŎرت  = ∝ +𝛽1𝑋𝑖𝑡 + 𝛽2𝜔𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 + 𝑢𝑖𝑡  
Ėģʭý و ʭĨă  ĜŞőدäĿ هäŎ ĶİńŎ Ě  اãʭİēuitĚć هʭĤŎ ĚهĖه و ۀ  ŘĿ ،εitŋ˙ċق راŔİý در

(εit + uit) ĞőʭوریŘÝ ʭý ˛Ý ãʭİē Cov (εit + uit) مʭ˙ă ãاĚý i  و ʭهt äŎ ʭه  Ėـģʭý) ،ãرŘـğ
١٣٩ʸ :از. )٢/١١٣٣ Őرو ای ŔŞīĚĿ رت ردŘħ د درŘý ĖاهŘē ĚĄŖý H0 Ăýʭć اتĚćاز روش ا 

ōŞیʭ˙ő دهʭŀĄğران، ار( اʭÞ˙ب و هʭýـ٢٩: ʹ١٣٩ʸʹ( .ردŘـŎ ãŘـâŊا ŔـÞŒای ĦŞĔĤă ãاĚý  ،ĚـĴő
Ő˙ـğʭه ،äĿدʭĨـă اتĚćا ʭی Ăğا Ăýʭć اتĚćا (Hausman, 1978) ŔĠیـʭńŎ دʭŖŒĤـŞÏ βRE و 

βFE Ěه ŔÝ ن راí ãد دوĚÝ Ŕ÷ارا ،ĖŒĄĠه äĿدʭĨă اتĚćا Ěý äŒþŎ Ěŀħ ŔŞīĚĿ ĂĐă ʭه.  𝐻 = (𝛽መ𝐹𝐸 − 𝛽መ𝑅𝐸)′ [𝑣𝑎𝑟 − 𝑐𝑜𝑣(𝛽መ𝐹𝐸 − 𝛽መ𝑅𝐸)]−1(𝛽መ𝐹𝐸 − 𝛽መ𝑅𝐸)  
Ĝċ ŐŞý äâĄĠþ˙د هŘċو äğرĚý ãاĚý نŘŎزí Őءایʭİē ã uit در ˛ńĄĠـŎ ãʭهĚŞļĄŎ و 

ŘâŊاãäŎ رʭÝ Ŕý äĿدʭĨă اتĚćن   اí رهʭŎí ŔÝ رودHãʭÝ ĶزیŘă ãـ و دارا   Ŕـċدر ʭý دو و
 ãزادíkľیĚĸă   Ăğه اĖģ) ،رانʭÞ˙ده و هĜŎ ãوĖŖŎ١٣٩ʸ :٢ـ١ʷ(.  

                                                                 
1. Generalized least Squares (GLS). 
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  ʭĄőیí ĊزŘŎن هĖċ ʹ :Ő˙ğʭول
  í ŔČŞĄőزŘŎن   ĜŞŎان اʭ˙Ąďل   ʭŎíx2ره    ŘīŘŎع 

ðăیĖŞ اĚćات Ăýʭć  ٠٠٠/٠  ʹ١٢/٠ʷ  اãŘâŊ اول
ðăیĖŞ اĚćات Ăýʭć  ٠٠٠/٠  ١٣/١ʸ٨  اãŘâŊ دوم
ðăیĖŞ اĚćات Ăýʭć  ٠٠٠/٠  ١٧٢/٢ʸ  اŘğ ãŘâŊم

ĶþŒŎ :ŔĄĿʭی łŞńĐă ãʭه  
   زیـĚا ńŎـĖار؛ ðă ĚâőʭŞýیĖŞ اĚćات Ăýʭć در ĚýاĚý اĚćات ăـʭĨدäĿ اğـʭĄőʹ،ĂیĖċ Ċول 

p-value ĚـĄ˙Ý Ő˙ğʭن هŘŎزí ده ٪١Řـý در Ăـýʭć اتĚـćو روش اĎİـğ از ĚĄĤـŞý  ٩٩٪ 
  .Ėģه اĂğ اʭŒŞ˙įن اʭĔĄőب

ʸـʸ . ĚŞĠŀă ل وĖŎ وردíĚýنí  
ģـĖه اğـÝ ĂـŔ   اČőـʭمŔý روش اĚćات ĖŎ Ăýʭćل  از ĖŎíŐŞ˙Ĕăه دʭĄőŔý Ăğیʭ˙ă Ċم 
Ěورد هíĚý امĖÝ، äŎ ōاهĚĿ را äğرĚý ردŘŎ تʭŞīĚĿ Ŕý ĒğʭÏ وردí.  

  
   اولĖŎلʭĄőیíĚý Ċورد : Ėċ٧ول 

ýوا ĚŞļĄŎŔĄĠ :ŞŊŘă ōĄریʭâŊäŋēدا ĦŊʭēʭő Ė  
   ĚķTEF  FI  TPF  G  INFQ LP  𝑅2തതതതض از ĖþŎأ  

٠٩ʷ١/٠/ʹ٧٢*١٢٣٨/٠*٢٧٩/١*٠/٣٧ʸ*٠ʷ٠٢/٠*ʷ٠٧/٠* -١٣.٣٧٩*)اãŘâŊ اول(
 * Ďİğ در ãدارʭŒĸŎ١٪äŎ نʭĤő را  Ėده  

ýوردíĚý Ķýʭă لĖŎ ŔÞŒای Ŕý ŔċŘă ʭŔý هĖģ زده ŐŞـ˙Ĕă ä˙ĄریʭâŊ رتŘħ  ،Ăـğه اĖـģ
Řńķ äŊʭŎ ŔĸğŘă Ħēʭģ üیĚīŔŊدʭþŎ د äĄÝرʭĤŎ دŘńķ و ãا، ĶزیŘă ĂþĈŎ Ģńő ĚâőʭĤő 
ه˙ŐŞŒØ در ĖŎل ŘŎرد ĜŞŎ ،ĚĴőان ĚīیäŎ Ėģʭý . üهŦŞŖĠă  ʭت در رĖģ اʭĨĄŃدã اʭĄğن

 ŐŞŞĸă٩ʷ/٠ ˛ħʭď هĖģäŎ نʭĤő ŔÝ Ăğا   Ė٩دهʷ٪ ĮـğŘă ŔĄĠـýوا ĚـŞļĄŎ اتĚـŞŞļă از 
 äĐŞīŘă ãʭهĚŞļĄŎداده ĢģŘÏ Ăğه اĖģ.Ŕý لĖŎ Őای  Şþă Ěرت زیŘħĂğه اĖģ ŐŞ.  𝐿𝑛(𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡) =  𝛼𝑖𝑡 + 𝛽1 ln(𝑇𝐸𝐹𝑖𝑡) + 𝛽2 ln(𝐹𝐼𝑖𝑡) + 𝛽3 ln(𝑇𝑃𝐹𝑖𝑡) +  𝛽4ln(𝐺𝑖𝑡) + 𝛽5 ln(𝐼𝑁𝐹𝑄𝑖𝑡) + 𝛽6 ln (𝐿𝑃𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡  

  )اãŘâŊ اول(
 łþįŔĄĿʭول  یĖċ ãʭم ٧هʭ˙ă üایĚī ،Ħēʭģ ãʭهäĐŞـīŘă Ěـý   تʭþـğʭĐŎ سʭـğا

ŔÝ Ăğه اĖŎí Ăğد Ŕý łŞńĐăدارʭŒĸŎ و ĂþĈŎ Ěćا ã  راŔĄĠýوا ĚŞļĄŎ ĚýäŎ نʭĤő  Ėده.  
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  دوم ĖŎلʭĄőیíĚý Ċورد :   ٨ Ėċول
ýوا ĚŞļĄŎŔĄĠ :äŋēدا ĦŊʭēʭő ĖŞŊŘă ōĄریʭâŊ  

   ĚķEPF QF  MF  CPF G  INF  LP  𝑅2തതതതض از ĖþŎأ  
١٧٨/١٩ʷ٢/٠*ـ١٢٩/٠**٧ʷ٩/٠*٣٩٧/٠*٣٠٩/٠*٠/ʹ١٠٠*٠٣٢/٠* - ʸ٩٢/٨*)اãŘâŊ دوم(

*  Ďİğ در ãدارʭŒĸŎو١ ٪ ** Ďİğ در ãدارʭŒĸŎʸ٪äŎ نʭĤő را  Ėده  
 ĊیʭĄőŔý Ăğه دĖŎí  ،دوم ãŘâŊدر اŔĸğŘă Ħēʭģ üایĚī دارʭŒĸŎ و ĂþĈŎ Ģńő ĚâőʭŞý 

ĂÝرʭĤŎ تŦŞŖĠă äŊʭŎضĚŃ ،äŃŘńď  ãدʭĨĄŃا Ėģدر ر äőĖŎ ĂÝرʭĤŎ و ŔýرʭĬŎ ،ŔŒĠĐŊا 
هʭ و ÝـʭهĢ  رو، اĜĿایĖŞŊŘă Ģات Ŕý هʭâŒم اĜĿایĢ ایĦēʭģ Ő ایŐ از. äŎ Ėģʭýهʭ  اʭĄğن

 ĢهʭÝ مʭâŒه Ŕý اتĖŞŊŘăĦēʭģ Őدارد ای äâĄĠý ʭه.Ăğرت اŘħ Őای Ŕý لĖŎ Őای ŐŞŞþă .  𝐿𝑛(𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡) =  𝛼𝑖𝑡 + 𝛽1 ln(𝐸𝑃𝐹𝑖𝑡) + 𝛽2 ln(𝑄𝐹𝑖𝑡) + 𝛽3 ln(𝑀𝐹𝑖𝑡) +  𝛽4ln(𝐶𝑃𝐹𝑖𝑡) + 𝛽5 ln(𝐺𝑖𝑡) + 𝛽6 ln(𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡) + 𝛽7 ln(𝐿𝑃𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡  
  )اãŘâŊ دوم(

و Ěیģ üـő ĦēʭـĚخ ăـŘرم داراã اćـŀŒŎ Ěـģ äـŘد Ýـī Ŕـ  ٨äŎ ŔĴďŦŎدر Ėċول 
Ěőخ ăـŘرم، رģـĖ اĄŃـʭĨدÝ ãـʭهʭý ŔÝ  Ģ اĜĿایĢ اŔý ŔőŘá ã ؛Ėģه اʭŒĸŎ˛ħʭď Ăğدار 

äŎ  Ėýʭیý وĚ ،رمŘă خĚő ĢهʭÝ ʭý ĞÞķ ãدʭĨĄŃا ĖģرĜŞőäŎ łńĐă ĚĄĤŞý  Ėýʭی.  
  
  
  
  
  
  
  
  

  Řğم ĖŎلʭĄőیíĚý Ċورد : Ėċ٩ول 
ŔĄĠýوا ĚŞļĄŎ :äŋēدا ĦŊʭēʭő ĖŞŊŘă ōĄریʭâŊ  

  ĚķISF  JF  LPF  DPF  SF  VEG  LP  𝑅2തതതതض از ĖþŎأ  
٧ʷ٩/٠٩ʷ٩/٠*٠/٣ʷʹ*٠ʷ٠٩/٠*٠/ʹ١٠**٠ʷ٢/٠*٠/ʹ٢٠*٠/٢٨ʸ**  ٧٢٢/١**)اŘğ ãŘâŊم(

* Ďİğ در ãدارʭŒĸŎ و١ ٪ **  Ďİğ در ãدارʭŒĸŎʸ٪äŎ نʭĤő را  Ėده  
 ʭĄőیĖċ Ċول ŘĿق، ĚīایŎ ŔĸğŘă Ħēʭģ üـĿ äŊʭـĚوش اŃـŊʭĸċ ،äįʭĠـĚý ،Ŕ اʭğس

Ŕý رهʭċا ģľŋğ و Őدی ĖیĚē ،ÜŞŋ˙ă طĚ، ĂþĈŎ Ěć؛  اĖőدار ŔĄĠýوا ĚŞļĄŎ Ěý äŒĸیĖħدر 
ĢایĜĿوا Ěه ĢهʭÝ   امĖÝİýۀ را ʭý ä˙ŞńĄĠŎĢایĜĿوا  ĢهʭÝ  در äŋēدا ĦŊʭēʭő ĖŞŊŘă

 رģـĖ ٪٠/ʹ٢٠ ، ŘăزیŦŞŖĠă Ķت ŊʭĸċـŔ٪١دیʭý ،Ěâ اĜĿایʭŞý  Ģن Ŕý. هʭ دارد Ďİğ اʭĄğن
äŎ łńĐă ãدʭĨĄŃا Ėýʭی .Ŕý مŘğ لĖŎ ŘħĎیĚĨă Ěرت زی Ăğه اĖģ.  𝐿𝑛(𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡) =  𝛼𝑖𝑡 + 𝛽1 ln(𝐼𝑆𝐹𝑖𝑡) + 𝛽2 ln(𝐽𝐹𝑖𝑡) + 𝛽3 ln(𝐿𝑃𝐹𝑖𝑡) +  𝛽4ln(𝐷𝑃𝐹𝑖𝑡) + 𝛽5 ln(𝑆𝐹𝑖𝑡) + 𝛽6 ln(𝑉𝐸𝐺𝑖𝑡) + 𝛽7 ln(𝐿𝑃𝑖𝑡) + 𝜀𝑖𝑡  

  )اŘğ ãŘâŊم(
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ŔċŘă ʭýäŎ ŔČŞĄő Őای Ŕý ʭهŘâŊورد اíĚý Ŕý  Ŕـý ŔـÝ ōŞğر Ħēʭـģ ،˛ـÝ رتŘـħ  ãʭهـ
ä یاز ğـŘ. هـʭ دارد äŊʭŎ ŔĸğŘă اäŎŦğ در ĖŎĖŒŋýت Ěý äĄþĈŎ Ģńő رĖģ اʭĨĄŃدã اʭĄğن

ĢĔý ،ōه  ĂـĿʭدری ãاĚـý ãĚĄĤـŞý ãʭـīʭńă ،نʭĤـĄŞŊʭĸĿ ĂـŞهʭŎ Ŕـý ŔـċŘă ʭـý ĖŊŘŎ ãʭه
ŔŊدʭþŎ دŘńķ üŊʭŃ ت درŦŞŖĠă  ãاĖőاز.دار  Őای  ãʭـŒĸŎ Ŕـý رŘÝĘـŎ Ħēʭـģ ĢایĜĿرو ا

ĢĔý ŔÝ Ăğا Őای ý تŦŞŖĠă ĂĿʭدری ãاĚý ĖŊŘŎ ãʭه ʭ ،دهŘþő ŔċاŘŎ äħʭē ĂودیĖĐŎ
ŔĄـģن داí ĂـĿʭدری ãاĚـý ãĚĄĤـŞý łـŞĿŘă ʭیـ Ŕـý Ćـķʭý ŔـÝ Ėـőا  ĂــþĈŎ Ěـćن اĖـŎí دŘـċو

Ħēʭــģ ŔــŊدʭþŎ دŘــńķ ãʭد هــʭĨــĄŃا Ėــģدر ر ãاĂــğده اŘــý ã .Ěــý وهŦــķ  دوره ،Őایــ
äőťŘį ĂēداĚÏزʭý ŔŊدʭþŎ دŘńķ تĖŎ äĄÝرʭĤŎ دŘńķ Ŕý ĂþĠő ãا، Ăـğا ãĚـâدی ˛Ŏʭķ 

ŔـŊدʭþŎ دŘńķ ōŖğ ŔÝ äـŎ نʭĤـő äـŋŎ ĦŊʭـēʭő ĖـŞŊŘă ĢایĜـĿرا در ا ãا Ėدهـ . ŐŞـŒØ˙ه
Ęáارʭē ãرäċ و  ورĚŞő ãوʭÝ ãر، ʭŎĚğیĚī ŔایĚŞļĄŎ üهʭĔŎ ãʭرج دوĂŊ، اʭŀőق، ĚŖýه

 و ĚīیĚő üخ Řăرم اŘÞĸŎ Ěćس ýـĚ رģـʭħ، Ėدرات ťʭÝهłþį ʭ اʭĴĄőر اōŞńĄĠŎ Ěćارزش 
  . اĂğداŔĄģهʭ  اʭĨĄŃدã اʭĄğن

ŔČŞĄő ãĚŞá  
 Ėـģر Ěـý äŎŦـğا äŊʭـŎ ŔĸـğŘă ĚŞćðـă äğرĚý لʭþőد Ŕý Ěīʭď łŞńĐă ŔÞŒای Ŕý ŔċŘă ʭý

ایـīŘŎ ŐـŘع از روش اĄŃـʭĨدäČŒğ ۀ  ŊـĘا ýـĚاĸŊʭİŎ ãـ،هãʭ ایĚان اĂğ اʭĨĄŃدã اʭĄğن
هـğŘă ãʭـŔĸ  هـʭ و اه˙Şـī ĂـĚایģ üـĜČă  ĦēʭیŔ و ŞŋĐă˛ دادهĚýاãهŘŋýʭă ãʭیä  داده

  .Ėه اģ Ăğ اʭŀĄğده١٣٩ʷ ʭă ١٣٩٠هäŊʭŎ  ãʭ اʭğ äį äŎŦğل
هـğŘă ãʭـŎ ŔĸـĚī   äŊʭایŘģŔÝ Ħēʭģ üد  ٩äŎ ŔĴďŦŎ و ٨، Ėċ Ŕý ŔċŘă ʭý٧اول 

äŎŦğاز،ا ōķا   Ŕـý ĂþĠـő äĄÝرʭĤـŎ دŘńķ تŦŞŖĠă ōŖğGDPŖĠـă Ħēʭـģ ، تŦŞ
 اŘńķ ãد ʭþŎدŔŊو ه˙ōŖğ ŐŞŒØ ) اŘńď ŔŒĠĐŊق ʭĬŎ ،äőĖŎرŘńď ،Ŕýق ʭĤŎرäĄÝ و ĚŃض(

 Ŕý ĂþĠőGDP تŦŞŖĠă Ħēʭģ ،)Ŕـý زهʭـċا ،ľŋğ ،äįʭĠŃوش اĚĿ  ،ÜـŞŋ˙ă طĚـģ
ŔŊʭĸċ و Őدی ĖیĚē ( نʭŒŞ˙įا Ďİğ Ŕý ŔċŘă ʭý٩ و ٪٩٩ʸ٪ارĚŃ ĖŞیðă ردŘŎ  ŔĄĿĚá Ėőا . اĘـŊ

 īĚĿـŔŞ اħـÏ äŋـÚوهīʭď ĢـŒþŎ Ěـý äـŎ Ěـý ĚćòـŘدن ، H0 و رد ĚĿض ðă ʭýH1یĚĿ ĖŞض 
Ħēʭģ نʭĄğا ãدʭĨĄŃا Ėģر Ěý äŎŦğا äŊʭŎ ŔĸğŘă ãʭرد هŘـŎ انĚایـ ãʭار  هĚـŃ شĚیĘـÏ

äŎ دĚŞá .Ħēʭـģ ŐŞـý ōŞńĄĠـŎ ŦŎʭÝ Ŕİýرا Üی ŔÝ Ăğن اí ĚâőʭŞý ĊیʭĄőً  ŔĸـğŘă ãʭهـ
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٢ʷ١  

äŊʭŎنʭĄğا Ďİğ در ãدʭĨĄŃا Ėģو ر äŎŦğا  ʭار هĚŃĚý äŎ Ėģʭý.  
، Ėģ(LTPF) ʭýه ŦŞŖĠă Ħēʭģت Řńķد ʭĤŎرĚī ، äĄÝیíĚý üورد٧ل Ėċ łýʭİŎو

ً یÜ ارʭþăط þĈŎ ŦŎʭÝـĂ را ýـŐŞ ایـŞļĄŎ Őـý Ěـʭ ٪١٠٠ ĜŞŎان Ďİğ اʭŒŞ˙įن ĚĴőŐ داĄģ در

äŎ نʭĤő ãدʭĨĄŃا Ėģر Ėض . دهĚĿ äŒĸیH1 ĂþĠـő Ħēʭـģ ĂþĈŎ ĚŞćðă دŘċو Ěý äŒþŎ 
 Ėģر Ěý äŋēدا ĦŊʭēʭő ĖŞŊŘă Ŕý äĄÝرʭĤŎ دŘńķ تŦŞŖĠă ردŘŎ ãدʭĨĄŃاŔĄĿĚá ارĚŃ ĖŞیðă 

 ŔŞīĚĿ وH0äŎ ن ردí  دŘģ . ŔÞŒای Ěý äŒþŎ ،اول äķĚĿ ŔŞīĚĿ اĘŊ١٪Şļă Ş تŦŞŖĠـă در Ě
äĄÝرʭĤŎ دŘńķ، üþğ ٣٧/٠٪ ãرʭـŎí ŔـĸŎʭċ ãدʭĨـĄŃا Ėـģر Ěـý ãازŘŎ ĂŖċ ʭý ĚŞŞļă 
äŎ ŔĸŊʭİŎ ردŘŎ دŘģ،ĖŞیðă  Ăğه اĖģ.  

ʭý  ولĖċ Ŕý ŔċŘăد٧Řـńķ تŦŞŖĠـă ĚـŞļĄŎ üیĚـī ،ŔـŊدʭþŎ   ãا(LTEF) ،ʷ٠٧١/٠ 
äŎ  ãدارʭŒĸŎ Ďİğ و در Ėģʭý(p-value < 0.01)ĂـŞþĈă دارʭŒĸŎ و ĂþĈŎ ، Ăـğه اĖـģ .
ʭŒýŐایĚý ضĚĿ ĖŞیðă ʭý ،دوم äķĚĿ ŔŞīĚĿ H1 ضĚĿ و رد H0 Ħēʭـģ دنŘـý ĚćòŎ Ěý äŒþŎ 

ŔŊدʭþŎ دŘńķ تŦŞŖĠă ĂþĠő  ĖـŞیðă ردŘـŎ ãدʭĨـĄŃا Ėـģر Ěý äŋēدا ĦŊʭēʭő ĖŞŊŘă Ŕý ãا
اý ãـŞŊŘă ŔـŘă   Ėزیă ĶـŦŞŖĠت ńķـŘد ʭþŎدŊـŔ٪ʭý١ ایŔÝ ĚŞþĸă Ő اĜĿایŔĄĿĚá . Ģ اĚŃ Ăğار

äŋēدا ĦŊʭēʭő، ĢایĜĿا Ćķʭý ʷن٪١/٠ʭĄğا ãدʭĨĄŃا Ėģر  äŎ ʭد هŘģ .Ŕý  ،˛Ý رتŘħ
Ħēʭģ مʭ˙ă ŐŞý Ŕİýع راŘő و Ěćا ãدʭĨـĄŃا Ėـģو ر äŎŦـğا äŊʭـŎ ŔĸğŘă ãʭو ،ه ĂـþĈŎ 

ŒĸŎʭع اŘő Ěه و هĖدیĚá äýʭدار ارزی ãاĚـý äÞőʭـý تŦŞŖĠـă ãʭـİķدر ا ĢهʭـÝ و ĢایĜĿ
 ʭŎíرüċŘŎ   ŔĸŎʭċ Ďİğã اĜĿایĢ و ʭÝهĦŊʭēʭő ĖŞŊŘă ōŞńĄĠŎ Ģ داäŋē در،ĚĄĤŎیʭن

äŎ ددĚá .ʭĄğدر ا äŎŦğا äŊʭŎ ãʭزارهʭý łŞ˙ĸă ŐایĚýʭŒýـ˛  نŎʭķ Üان یŘŒķ Ŕý انĚای ãʭه
ĚćناʭĄğا ãدʭĨĄŃا Ėģر Ěý ارĘá انĚای ãʭه  ĖیʭýğʭŞğ رʭÝ رŘĄğدر دĂ  رŘĤÝ äŊŘÏ ارانĘá

ŔŎʭőĚý د وĚŞá ارĚŃ ŔـŊدʭþŎ راتʭـþĄķا ōŖـğ ĢایĜـĿد اĖـħ در ãدʭĨĄŃان اĜری  ĖـŞŊŘă از ãا
 ŞŊŘă ĚýـŔĸğŘă ŔÝ، Ė ایĂþĠő Ő در ʭŒÝر ʭğیŘķ ĚاĚ×  ˛Ŏا؛هĦŊʭēʭő ĖŒģʭý ʭ داäŋē اʭĄğن

  .Ŏ äŎ ĖģʭýٶĚćهʭ  اʭĄğن
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٢ʷ٢  

ÝبʭĄ ğʭŒģä  
äŊʭŎ ŔĸğŘă و ŖőـʭدäďʭĄĿ Ė˙ĐŎ  ،» ã، وʭċĖŞČŎ  ãĚŎʭķیĚ،äوزŞادĖŞĸğ Ŀ äýه ، äĻʭþ،ĖŞĸğ اíäőʭŖŀħی .١

، ʭğ ،ʷل دهģ ،ōـ˙ʭره هŘő ãʭ در ĚļċاãʭŞĿ اĚâő ŔŎʭŒŋĨĿ äőʭĠőش، »هʭý ʭ رĖģ اʭĨĄŃدã ایĚان و ارʭþăط íن
 ĜŞیʭÏش١٣٩٧ .  

 ğŘăـʭĔĿ ĖŞČŎ، »Ŏİćðă äýĚČă ŔĸŊʭĚŞ Ŕĸرو دäŊť اäőʭŖŀħ، رōŞď واĚý ĲķزاĖ˙ĐŎ ، ،äő اĚýاهʭŒŖý ،ä˙Şم .٢
 äŀŞÝ ãدʭĨĄŃا Ėģر Ěý äŊʭŎ مʭĴő) ردŘŎانĚای(« ،ĢوهÚـÏ ŔŎʭŒŋĨĿ ʭهـããدʭĨـĄŃا ŔĸـğŘă و Ėـģل  رʭـğ ،

  . ش١٣٩ʸ  ʭŖýر،ʭ˙ģ ،ōĤģ٢٢ره 
٣. Ė˙ĐŎ ،äýاĚăŘýاäŋķ، ŔŞőʭه ãدŘŒĿ و ،ãĖŖĄČŎ ʭþğ، »دŘـńķ ،äŎŦـğا łـŞ˙ĸă äŊʭـŎ و Ėـģر ãدʭĨـĄŃا« ،

 Ŕی ĚĤőĂğʭŞğ ãدʭĨĄŃا ãارĘáدوره ، ōĤģ، رهʭ˙ģ ١٢، ĜŞیʭÏ و ĠŎنزʭĄ ب. ( ش١٣٩٣(  
ʷ. ،äýاĚăŘýا äŋķĖ˙ĐŎ، ãĖه هĖـőدل ز ĚŖـģŘőã، äیʭـīر ŐیĚĠـő مĖـńŎ، »ĂـŞĿĚĳ äـğرĚý  ŔـőوراíŘő ãʭهـ

ğــʭل ، ĿŦäŎــŋķ ŔŎʭŒŋĨ˙ــÚÏ äوهــäĤ اĄŃــʭĨد اğــ ،» و ńőــí Ģن در رģــĖ اĄŃــʭĨدğãــńķäŎŦــĖهãʭ ا
 ،ōردهʭŖ×رهʭ˙ģʸʹ،نʭĄĠŎش١٣٩٣  ز ) .ľŊا(  

ʸ. Řýو ا ،äŋĸـğʭþķ ،ãرŘőهÚـŞŒŎ  ãرŘـ˙Şă ،»رĚýãدʭĨـĄŃا Ėـģر Ěـý äŊʭـŎ ŔĸـğŘă Ěـćا äـğ :ŔĠیـʭńŎ  ŐŞـý ãا
 ãʭرهŘĤÝOECD و UMI« ،ĢوهÚـÏ ŔŎʭŒŋĨĿ ãدʭĨـĄŃا ŔĸـğŘă و Ėـģر ãʭره هـʭ˙ـģ ،مŘـğ لʭـğ ،١١، 

  . ش١٣٩٢ ʭĄĠýʭăن
ʹ. ʭīرĖŞ˙ď ،بʭýار،ãĖþŞŎ äŎʭŎا äŋķ ،ãدʭŃ äþċر ʭþħ و  ،»ãژĚـőف اĚĨـŎ Ŕİýو  را ĚیĘـÏ ĖیـĖČă ãʭهـ

üĔĄŒŎ ãʭرهŘĤÝ در ãدʭĨĄŃا ĖģرÜÏان، » اوĚایـ ãژĚőد اʭĨĄŃا ŔŎʭŒĤوهÚÏ رهʭ˙ـģ ،ōĤـģ لʭـğ ،٢٣ ،
  . شʹʭĄĠýʭă١٣٩ن 

ĚýرäńŞþİă äğ اá ĚćـĚĄĠش ʭýزارهـŎ ãʭـý äŊʭـŔ˙įʭĿ  äŃʭńģ ،» Ě، وĚĿاهãĖŖŎ  äőʭ،اë وردĖŃ ،ãرت اʭŎم .٧
ŔĸğŘă ãʭرهŘĤÝ در ãدʭĨĄŃا Ėģر ŔـĄĿʭروش دادهی ʭـý ŔĸـğŘă لʭـď و در  ʭهـã äـńŞŀŋă ١٩٧ ــ٢٠٠٨ʸ« ،

ŋĨĿãدʭĨĄŃم اŘŋķ ŔŎʭŒʭğ ، رهʭ˙ģ ،رمʭŖ× ١لʷ ، رʭŖýش١٣٩٠ .  
 و اćـí Ěن ýـĚ رģـĖ اğـäŎŦدر Řńķد اʭþĄķرات ارزیäýʭ درĜŞŋķ ،» ĜÝĚ˙ă Ŕċاده اë وäŊو ، ، ŘÏʭīĚŞŋķرĚĿج .٨

  . ش١٣٩١ ، ʭŖýر٩٨ ʭ˙ģره ʭńŞńĐă، äÏʭŞÏت اʭĨĄŃدŔŎʭŒŋĨĿã  ،»اʭĨĄŃدã در ایĚان
هــĚį  ãʭاďــä و íزŎــŘن ŎــĖل اĔĄőــʭب ŀŊòŎــŔ«، زاده Ş˙ďــĖ˙ĐŎãĖرīــʭ ، و ŞŊʭ˙ċــý ŔــĄŖý ،äŎʭİĠــʭش .٩

ĢĔý ŐŞý زارʭý ãĖŒý äŋŋ˙Ŋ؛ اŐŞý زارʭý ãردŘŎ ŔĸŊʭİŎ ŐیĜŒý äŋŋ˙Ŋا« ،ŐیŘـő äýʭیـ ، ńŞńĐă ŔŎʭŒŋĨĿـʭت ʭýزار
  . شʭÏ١٣٩ʸیĜŞ ، )äÏʭŞÏ٢٢  (ʭğ٣ل ʭ˙ģ ،ōĤģره 

١٠ . ŐĠď äŋķ ،ن،،زادهʭیĖ˙ďا ōĴķو ا » ćðăĚŞĚـğ Ėـģر Ěـý äŎŦـğا äŊʭـŎ ãʭارهـĜýا ʭŎŔی ãارĘـá« ، Ŕی ĚĤـő
äŎŦğد اʭĨĄŃت اʭĸŊʭİŎ رهʭ˙ģ ،ōČŒÏ لʭğ ،١)  äÏʭŞÏن ، )٩ʭĄĠŎش١٣٩١ز .  

Ěýرäğ راİýـğŘă ŔـŎ ŔĸـäŊʭ و رģـĖ اĄŃـʭĨدã در ایـĚان ýـĚ اğـʭس «،  و ریʭĔý ŔőʭĐرایĚĿ ،،äهʭدĖŒĠÏدژ . ١١
ãĜŒŞÝʭĠÏ نŦÝ دʭĨĄŃا ãŘâŊا« ،ŔĸğŘă و äŊʭŎ دʭĨĄŃا ŔŎʭŒŋĨĿ رهʭ˙ģ ،ōل دهʭğ ،٣ʷ ، رʭŖý١٣٩ʸش .  

 و ŎـğŘă äŊʭـĖŎ Ŕĸت و ĖŎĖŒŋýت ʭăŘÝ ä ŐŞýهĚýّرäğ راʭŒŖģ Ŕ ،»ŋķ ŔİýزŊãا  و روح،دهʭńن äőʭþģ، زهĚا .١٢
Ėģر ãدʭĨĄŃن اʭĄğان در اĚای ãʭت، »هʭńŞńĐă ŔŎʭŒŋĨĿ ãدʭĨĄŃره ،اʭ˙ـģ ،ōÞه و یʭČŒÏ ن ، ٢ دورهʭĄĠـýʭă
١٣٩ʸش .  

هـĚý äŊʭŎ ŔĸğŘă ĚŞ  ʭ رĖģ اʭĨĄŃدã اğـʭĄنĚő» ćðăی˙ʭŒÝ äőʭرŔ˙įʭĿ،ã  و ،äŒ˙ăٶŎ äőʭŎ، زروĚŖģ ،äÝیʭر . ١٣
áـĘارŞÏ ãـĿ  ĂĿĚĤـğʭŞğ ŔŎʭŒŋĨـĂ، »یŞğ ŔĄĿʭـäńŞŀŋă ãĖŒý ä˙ĄĠ و روش ʭĄĤáورهʭÝ ōŞ˙ĸă ãʭرĚýد رده
ãدʭĨĄŃره اʭ˙ģ ،مŘğ لʭğ ،٣)  äÏʭŞÏ٨( ، ĜŞیʭÏ١٣٩ʷش .  
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٢ʷ٣  

١ʷ. ادĜŖý ،äőʭ˙ŋğ،،ãĚŞŎاد اĜŖý و » ĸـğŘă ۀãدʭĨـĄŃا Ėـģو ر äŊʭـŎ :ـğŘă لʭـď در ãʭرهŘĤـÝ ردŘـŎŔĸ« ،
 ãارĖńŎ دʭĨĄŃا ŔŎʭŒŋĨĿ)ğرĚýä ãʭهłýʭğ دʭĨĄŃدوره) ا ،ōĤģ  رهʭ˙ģ ،ʷ ، نʭĄĠŎش١٣٨٨ز .  

١ʸ. äŋķ ،ãرŘğ ،äČŒğدʭĨĄŃاناĚŖă ،ōĄŀپ هʭ× ، ،àŒهĚĿ äğʭŒģ ،ش١٣٩٢ .  
١ʹ.  ،Ř˙د هĚýرʭـÝ ʭـý اهĚ˙ه ،ŔĄĿĚĤŞÏ äČŒğدʭĨĄŃاEviews & StataانĚـŖă ،ōĤـģ پʭـ× ، ،àـŒهĚĿ äـğʭŒģ ،

١٣٩ʸش .  
١٧. äŋķ ،äĸŞŀģ ،ŘŎíمĚـő Üـ˙Ý ʭـý ʭـĄـ˛ دیőʭÏ ãʭهŘâŊا ŐŞ˙Ĕă ار  زشĜـĿاE-views7 ،مŘـğ ĢایĚان، ، ویـĚـŖă

  . ش١٣٩٠، داʭâĤőه ĖŎ ĂŞýĚăرس
 Řăزیـă ĶـŦŞŖĠت ýـý äÞőʭـĚ رģـăĚŞ Ėـćð«، رīـĿ ʭـĚدŖŋÝ ãـĚودã، و ĐŎ˙ـŘ˙Şă  ãĖر،ʭįهŘÏĚر، Řċاد .١٨

Ý؛اʭĨĄŃدã ایĚان ðă ʭý ĖŞŔŊدʭþŎ و äĄÝرʭĤŎ دŘńķ Ěý  اã« ،ʭİŎ äـ˙ŋķ ŔŎʭŒŋĨĿ دوäŎŦـğد اʭĨـĄŃت اʭـĸŊ ،
  . شʹ١٣٩، )ʭŞÏ٢٣یä  (ʭğ١ل دوازدهʭ˙ģ ،ōره 

١٩. ŐŞķ ادŘċ ،ãدʭýí ، دوʭهĚĿ äŀŞŒď ،انĚای ãارĖÞőʭý ĂĸŒħ د وʭĨĄŃاناĚŖă ،،Ģőز داʭŞő  ،١٣٩ʷش .  
٢٠. ŐĠďĖ˙ĐŎ ،سĚİĿ، ˛ĬŀŊاŘýر اʭČőشŘő د زادهʭýíãو ،ãدŘ˙ĐŎ ŐŞĠď  ،» و äŊʭـŎ ŔĸğŘă Ŕİýرا äğرĚý

 ãدʭĨĄŃا ĖģانرĚدر ای :äŋŎʭķ ˛ŞŋĐă ده از روشʭŀĄğا ʭý« ،ĢوهÚÏ ŔŎʭŒŋĨĿ ğ و ʭهĂğʭŞ ãʭهãدʭĨـĄŃا  ،
  . ش١٣٨٩  زʭĄĠŎن،ʹʭğʸل هĖČهʭ˙ģ ،ōره 

ŔŎʭŒŋĨĿ اĄŃـʭĨد ، »Ěýرäğ اĚý äŊʭŎ ł˙ķ Ěć رĖģ اʭĨĄŃدã در ایĚان«،  ریʭĔý ŔőʭĐرایĂ˙ĸő ،äĐŞŋĿä، و .٢١
äŊʭŎŔĸğŘă ره  وʭ˙ģ ،ōزدهʭل یʭğ ،ر ، ٣٨ʭŖýشʹ١٣٩ .  

، ، ʭő Ŕ˙ċĚăدر ʭáĚŖŎن و ʭ× ،äŋŃʭķ äŋĸŀİŊپ ×Ŗـʭرم، ŖăـĚانʭÝ äرĚýدãاʭĨĄŃدČŒğ، اŘŎدارĚČáاäă، د .٢٢
ōŋķ رŘő ،ش١٣٩٧ .  

٢٣. ،Ř˙ه  äőʭþŎČŒğدʭĨĄŃاäانĚŖă ،ōپ دوازدهʭ× ،ä˙ĤیĚýا ĖŞ˙ď Ŕ˙ċĚă ،،انĚŖă هʭâĤőشʹ١٣٩،  دا .  
٢ʷ. رŘ˙Şă ،ãĖ˙ĐŎ،˙ď ĖŞ نʭ˙ĳʭőی، و ĞőŘ äایĚğĚŞÏ ĂğĚÏاĖē، »یŘÏ ĂŞŋķ Ŕİýرا äğرĚý ŔĸـğŘă ŐŞـý ãʭ
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