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قيمت طلا طى ماه گذشته با افُتى بيش از 6 درصد 
روبه رو بوده است. اين افُت ارزش نشأت گرفته از كاهش 
قيمت جهانى طلا بوده و البته نمي توان از نقش توافق 
ژنو چشم پوشي كرد. در اين راستا رييس اتحاديه طلا و 
جواهر كشور اعلام كرده است كه قيمت طلا و سكه در 
بازار داخلى، مطابق با قيمت هاى جهانى تعيين مى شود 
و قيمت ها در بازار داخلى هيچ گونه حباب، افزايش يا 

كاهش اضافى ندارند.
در مقابل بازار ارز در ماه هاى اخير ثبات داشته است. 
با وجود اين كه در طول يكى دو ماه اخير شاهد اتفاقات 
رخدادها  اين  مهمترين  حتى  اما  بوده ايم،  زيادى  سياسى 
نتوانسته اند تغيير چندانى در بازار ارز به وجود آورند و اين 
امر نشان از  آرامش متغيرهاى بازار و چربيدن توان كنترل 

اقتصادي بر اتفاقات سياسي دارد.

تغييرات و تأثيرات
در ماه گذشته بيشترين تغيير به مثقال طلاى 18 عيار 

تعلق داشت كه از 446 
هزار تومان در 25 آبان 
به 418 هزار تومان در 
است.  رسيده  آذر   25
پس از آن نيم سكه و 
سكه بهار آزادى طرح 
جديد به ترتيب هر كدام 6/3 و 6/2 درصد 

كاهش را از خود نشان داده اند.
سرمايه  متداول  گزينه هاى  مقايسه  اما 
 گذارى طى يك سال اخير نشان مى دهد كه 
پُربازده ترين گزينه براي سرمايه گذاران، بازار سهام 
بوده كه در مقايسه با سال پيش، 159/5 درصد 
رشد داشته است. جالب اين كه اين رشد مربوط 
به شاخص كل و متوسط بازار است و مسلماً 
سرمايه گذاران حرفه اي بازار به مراتب بازدهي 
بيشتري را كسب كرده اند. نقطه مقابل اين گزينه 
بازار طلا است كه با افُت فاحش 27/8 درصدى، 

سرمايه  گذاران خود را متضرر كرده است.
به غير از سرمايه گذارى در سكه، ساير 
گزينه ها بازدهى مثبتى را نصيب سرمايه گذاران 
كرده اند و اين در حالى است كه سود واقعى 
آنها - به جز بازار سهام - مثبت نيست، چرا كه 

بازدهى آنها از تورم كمتر بوده است.

گزارش «اقتصاد ايران» از بازار ارز و طلاي تهران

باتلاق طلا  
در 12 ماه اخير بازار سرمايه بيشترين سود و بازار 

طلا بيشترين زيان را نصيب سرمايه گذاران كرده اند.

سپرده هاى   ،92 سال  نخست  ماهه  سه  در 
قرض الحسنه در سيستم بانكى كشور از 310 تريليون و 
277 ميليارد ريال به 283 تريليون و 957 ميليارد ريال تنزل 
يافته است. كاهش حجم 8/5 درصدى اين سپرده ها دو 
دليل عمده دارد. اولين دليل، ابلاغ بخشنامه بانك مركزى 
قرض الحسنه  سپرده هاى  جذب  ممنوعيت  راستاي  در 
بدون دريافت مجوز بوده است. بر اين اساس بسيارى 
از بانك ها از گرفتن مجوز و افزايش جذب سپرده هاى 
قرض الحسنه انصراف داده اند. اين تصميم شوراى پول و 
اعتبار به اين دليل اخذ شده است كه بانك ها بخشى از 
منابع قرض الحسنه را به صورت تسهيلات با نرخ سود 
بالا در اختيار مشتريان قرار مى دادند، در حالى كه طبق 
قوانين اين منابع بايد در قالب تسهيلات كم بهره پرداخت 
شوند. اما از آنجايي كه منابع قرض الحسنه معمولاً سهم 
اندكى در كل سپرده هاى بانكى دارند، بسيارى از بانك ها 
از دريافت مجوز براى جذب سپرده قرض الحسنه منصرف 

شده و از اين منابع كم  بهره چشم پوشى كرده اند.
قرض الحسنه،  سپرده هاى  افُت  براى  دليل  دومين 
با  است.  ملى  پول  ارزش  كاهش  و  تورم  نرخ  افزايش 

اتفاقاتى كه در شاخص هاى كلان اقتصادي كشور  رخ 
داده، ديگر كسى رغبتى به سپرده  گذارى قرض الحسنه در 
بانك ها ندارد. مردم تحت فشار هزينه ها غالباً به منابع مالى 
خود نياز پيدا كرده يا آن كه ترجيح داده اند آن را در بازارهاى 

ديگر سرمايه  گذارى كنند.

با وجود نرخ تورم موجود، حتي منابع در بانك ها 
رقابت  و  نمي شوند  ذخيره  قرض الحسنه  صورت  به 
سپرده هاي  سود  نرخ هاي  افزايش  سر  بر  موجود 
مردم  پول  بازدهي  تقاضاي  اين  از  گذاري،  سرمايه 

نشأت مي گيرد.

افول قرض الحسنه
چهره سودهاى بانكى

پنج سالهچهار سالهسه  سالهدو  سالهيك  سالهويژهكوتاه  مدت كوتاه  مدتسال 

14/014/515/016/017/0 تا 8/015/0 تا 6/012/0 تا 138911/0
19/020/0 تا 18/519/5 تا 18/019/0 تا 10/017/018/5 تا 7/015/0 تا 139015/0
19/020/0 تا 18/519/5 تا 18/019/0 تا 10/017/018/5 تا 7/019/0 تا 139115/0
19/020/0 تا 18/519/5 تا 18/019/0 تا 10/017/018/5 تا 7/019/0 تا 139215/0

نرخ سود علي الحساب سپرده هاي بانك هاي دولتي

صنعت و سال 
معدن

صندوق پس انداز 
بانك مسكن

ساختمان و مسكن 
بازرگاني و كشاورزي(ساير بانك ها)

صادراتخدمات

*12 و 14*12 و 14*12 و 14*12 و 1114*12 و 138914

*14 و 15*14 و 15*14 و 15*14 و 15*11 و 13*14 و 139015

*14 و 15*14 و 15*14 و 15*14 و 15*11 و 13*14 و 139115

*14 و 15*14 و 15*14 و 15*14 و 15*11 و 13*14 و 139215

نرخ سود مورد انتظار تسهيلات بانك هاي دولتي

درصد

درصد

يادداشت: سال هاى 90، 91 و 92 برآورد و پيش بينى «اقتصاد ايران»
* اعلام دو نرخ مختلف به دليل تفاوت در انواع تسهيلات است.

استخراج: واحد تحقيقات «اقتصاد ايران» از آمارهاي بانك مركزي و بانك اطلاعاتي ماهنامه 

ريالارز و طلاي آذر

منبع: بانك اطلاعاتي ماهنامه «اقتصاد ايران» و بازار

نرخ ارز در ارز و طلا
25 آذر 92

نرخ ارز در 
25 آبان 92

درصد تغيير 
ماهانه

2/1-29,49030,130دلار آمريكا

1/1-48,16048,720پوند انگلستان

0/4-40,58040,730يورو

4/5-28,93030,300يكصد ين ژاپن

0/8+33,22032,970فرانك سوييس

1/8-8,0808,230درهم امارات

5/7-8,699,5009,230,000سكه طرح قديم

6/2-8,728,5009,310,000سكه بهار آزادي

6/3-4,423,5004,720,000نيم سكه بهار آزادي

6/4-4,181,4404,466,910يك مثقال طلاي 18 عيار

ارزش در مقايسه گزينه هاي سرمايه گذاري 
25 آذر 92

ارزش در
 25 آذر 91

درصد تغيير 
سالانه

159/5+259/5100ارزش سرمايه گذاري در بازار سهام

17/0+117/0100ارزش سرمايه گذاري در بانك

20/0+120/0100ارزش سرمايه گذاري در اوراق مشاركت

27/8-72/3100ارزش سرمايه گذاري در سكه طرح قديم

26/5+126/5100ارزش سرمايه گذاري در زمين

28/6+128/6100ارزش سرمايه گذاري در سبد مصرفي (تورم)
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شركت صادرات گاز ايران از مذاكره با سه شركت 
هندى براى واردات گاز طبيعى از ايران خبر داده است. 
سابقه مذاكرات تهران و دهلى نو در خصوص تجارت 
پيش  و  قبل  دهه  سه  از  بيش  به  مربوط  طبيعى  گاز 
يكى  عنوان  به  هند  است.  ايران  انقلاب  پيروزى  از 
آسيا،  شرق  منطقه  توسعه  حال  در  اقتصادهاى  از 
منابع  به  دسترسى  عدم  نام  به  بزرگى  مانع  با  همواره 
قابل اتكاى انرژى روبه رو بوده است؛ مانعى كه رشد 
همواره  گذشته  سال هاى  در  را  كشور  اين  اقتصادى 

كنترل كرده است.

اقتصاد انرژى هند
دنيا  انرژى  بزرگ  كننده  مصرف  چهارمين  هند 
بعد از ايالات متحد آمريكا، چين و روسيه است. هند 
و  خام  نفت  بزرگ  كننده  مصرف  چهارمين  همچنين 
فرآورده هاى نفتى پس از ايالات متحد، چين و ژاپن 
است و اين در حالى است كه بخش مهمى از نفت 
از  (عمدتاً  واردات  محل  از  كشور  اين  مصرفى  خام 

خاورميانه) تأمين مى شود. 
قابل  ارقام  كشور  اين  طبيعى  گاز  و  نفت  ذخاير 
ملاحظه اى را تشكيل نمى دهند. هند درپايان سال 2012 
داراى 5/5 ميليارد بشكه ذخاير اثبات شده نفت خام 
ذخاير  مجموع  از  درصد   0/3 معادل  سهمى  و  بوده 
خود  به  را  بين المللى  سطح  در  خام  نفت  شده  اثبات 
اختصاص داده است. همچنين ميزان ذخاير اثبات شده 

گاز طبيعى هند در پايان سال 2012 به رقم 1/2 تريليون 
متر مكعب رسيده كه معادل 0/6 درصد از ذخاير اثبات 

شده جهانى اين حامل انرژى است. 
معادل  رقمى  سال 2012  در  هند  خام  نفت  توليد 
894 هزار بشكه در روز بوده و اين در حالى است كه 
و 650  ميليون   3 كشور  اين  خام  نفت  مصرف  ميزان 
واردات  معنى  به  امر  اين  و  است  روز  در  بشكه  هزار 

روزانه 2/8 ميليون بشكه نفت خام خواهد بود. 
از سوي ديگر، در بخش گاز طبيعى و در حالى 
كه توليد گاز اين كشور از منابع داخلى در سال 2012 
ميزان  است،  رسيده  مكعب  متر  ميليارد   40 حدود  به 
مصرف هند حدود 55 ميليارد متر مكعب بوده كه نياز 
گاز  مكعبي  متر  ميليارد   15 واردات  به  را  كشور  اين 
نشان مي دهد. بر اين اساس هند با واردات حدود 21 
ميليارد متر مكعب گاز طبيعى در سال 2012 سومين 
وارد كننده بزرگ ال ان جى در منطقه شرق آسيا بعد از 

ژاپن و كره جنوبى بوده است.
هند  انرژى  نيازهاى  از  مهمى  بخش  به  پاسخ 
حدود 53  سال 2012  در  است.  سنگ  زغال  گروي  در 
درصد از مجموع مصرف انرژى اين كشور توسط زغال 
سنگ تأمين شده و با توجه به تبعات زيست محيطى 
بخش  تأمين  به  لاجرم  هند  انرژى،  حامل  اين  مصرف 
طبيعى  گاز  محل  از  خود  انرژى  نيازهاى  از  بيشترى 
مي انديشد. تمامى گاز طبيعى وارداتى هند به صورت 
اشَكال  گران ترين  از  ال ان جى تأمين مى شود كه يكى 

اين  به   2004 سال  از  هند  است.  طبيعى  گاز  واردات 
قطر  از  قراردادى  اساس  بر  را  ال ان جى  واردات  سو، 

آغاز كرده است. 

دست نياز هند
گاز  شده  اثبات  ذخاير  منبع  اولين  به  اتصال  اما 
بزرگترين  مى توان  را  كشورمان  طريق  از  دنيا  طبيعى 
دهه هاى  در  هند  انرژى  بخش  گذاران  سياست  رؤياى 
گذشته دانست. هندى ها قبل از پيروزى انقلاب ايران 
و  كشورمان  از  طبيعى  گاز  واردات  براى  را  مذاكراتى 
سال هاى  طى  و  بودند  كرده  آغاز  لوله  خط  وسيله  به 
اين  تحقق  پيگير  مختلف  مقاطع  در  انقلاب،  از  پس 
هند  به  كشورمان  طبيعى  گاز  صادرات  بوده اند.  طرح 
بر اساس تكنولوژى هاى موجود از سه روش خط لوله 
خشكى (با عبور از پاكستان)، خط لوله دريايى (بدون 
نياز به خاك پاكستان و از طريق بستر درياى عمان) 
و  ايران  در  ال ان جى  توليد  و  گاز  مايع سازى  نهايتاً  و 
خصوص  در  است.  پذير  امكان  هند  به  آن  صادرات 
بين المللى  تحريم هاى  دليل  به  ال ان جى،  گزينه 
گاز  مايع سازى  تكنولوژى  به  كشورمان  دسترسى 
امكان  دليل  همين  به  و  شده  محدود  بسيار  طبيعى 
تحقق 4 طرح صادراتى ال ان جى در سال هاى گذشته 
بين  موجود  مخاصمات  همچنين  است.  نشده  فراهم 
پاكستان - كه اولين مسير ترانزيت گاز ايران  هند و 
و  گذشته  سال هاى  طى   - مى شود  محسوب  هند  به 
از سوي ديگر سخت تر شدن تحريم هاى ايالات متحد 
سال هاى  در  كشورمان  بين المللى  محدوديت هاى  و 
اخير موجب شده اند كه هند از مذاكرات سه جانبه با 
ايران و پاكستان در خصوص احداث خط لوله زمينى 
برآوردهاى  اساس  بر  بكشد.  كنار  صلح  به  موسوم 
انجام شده در سال هاى اخير، اجرايى شدن طرح خط 
لوله صلح نيازمند رقمى در حدود 7 ميليارد دلار است 

نفت و انرژىتحولات انرژي66

              در اين سرفصل همچنين مي خوانيد:
نفت و فرآورده هاى دسامبر

نبرد وين
تحولات انرژى

62
63
64

 طرحى جديد براى ايده هاى قديمى

لوله ركورد شكن
طولاني ترين خط لوله دريايي جهان، راهكار كشورمان براي صادرات گاز به هند است. اما با 

ادامه شرايط تحريمي، اين طرح در حد حرف باقي خواهد ماند.
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با  اينترميديت  تگزاس  وست  خام  نفت  قيمت 
نگرانى ها  افزايش  و  ذخاير  افزايش  و  تقاضا  كاهش 
در خصوص محدود شدن يا توقف  تزريق هاى مالى  
فدرال رزرو در اقتصاد آمريكا به پايين ترين سطح خود 
در هفته هاي منتهي به نيمه دسامبر رسيد. قيمت هاى 
نفت خام در ايالات متحد در روز 13 دسامبر با 1/1 
درصد كاهش نسبت به روز پيش از آن مواجه شدند. 

اين درحالى است كه بر اساس گزارش اداره اطلاعات 
انرژى آمريكا، ذخاير بنزين و سوخت هاى ميان تقطير 
بالاترين  به   - حرارتى  سوخت  و  گازوييل  شامل   -
سطح خود از 4 ژانويه سال جارى تاكنون رسيده اند. 
كه  مي دهند  نشان  شده  منتشر  اطلاعات  همچنين 
قرضه  اوراق  بازارهاى  از  خود  خريدهاى  رزرو  فدرال 
را كاهش خواهد داد. تحليلگر و واسطه در مؤسسه 

ترديشن انرژى كانكتيكات جين مك گيلين مي گويد: 
انبارها  در  شدن  انباشته  حال  در  نفتى  "فرآورده هاى 
هستند و اين امر رونق بازارها را كاهش خواهد داد. 
به موازات بازار نگران كاهش نقش فدرال رزرو است."

قيمت نفت خام وست تگزاس اينترميديت در روز 
ماه  در  تحويل  براى  نيويورك  بورس  در  و  دسامبر   13
حجم  رسيد.  دلار  كاهش به 96/7  سنت  با 84  ژانويه 
تمامى محموله هاى مورد معامله با 2/3 درصد كاهش 
همچنين  بود.  مواجه  روزه  يكصد  متوسط  به  نسبت 

حجم معاملات آتى يك درصد كاهش را تجربه كرد.
خام  نفت  قيمت  روز  همين  در  ديگر  سوي  از 
كاهش  سنت   29 با  ژانويه  ماه  در  تسويه  براى  برنت 
بورس  در  بشكه  هر  در  دلار   108/4 به  درصد)   0/3)
لندن رسيد. شاخص نفت خام اروپايى داراى اختلافى 
تگزاس  وست  شاخص  به  نسبت  دلار   11/7 معادل 
اينترميديت بود كه اين رقم در روز قبل معادل 11/1 

دلار گزارش شده بود. 

نفت و فرآورده هاي دسامبر 
گزارش «اقتصاد ايران» از بازار جهاني نفت و فرآورده هاي نفتي  

نفت سنگيننفت سبكمنطقه

109/4107/1آسيا

--شمال غربى اروپا

102/3104/0مديترانه

--آفريقاى جنوبى

108/6106/0ميانگين وزنى

دلارقيمت نفت ايران در بازار جهانى

يادداشت: ارقام مربوط به 31 نوامبر 2013 مى باشند.
استخراج: «اقتصاد ايران» از امور بين الملل شركت ملي نفت

بخش  شركت هاى  جانبه  چند  مشاركت  آن  تأمين  كه 
انرژى، بانك ها و مؤسسات مالى منطقه اى و بين المللى 
با  واشنگتن  و  غرب  مخالفت  وجود  با  و  مي طلبد  را 
اين طرح، جلب مشاركت هاى چند جانبه بين المللى 

بود.  نخواهد  تصور  قابل  سادگى  به 
حدود  ايران  كه  است  حالى  در  اين 
 7 طرح  اين  لوله  خط  از  كيلومتر   900
ساخته  خود  خاك  در  را  دلارى  ميليارد 
است و با وجود اين كه تا چندى پيش 
اين  ادامه  ساخت  در  مشاركت  قصد 
داشت،  را  پاكستان  خاك  در  لوله  خط 
پاكستان  به  كه  است  كرده  اعلام  اخيراً 
نخواهد  مالى  كمك  هيچ  زمينه  اين  در 
ميليارد   2 حدود  كشورمان  تاكنون  كرد. 
كرده  گذارى  سرمايه  پروژه  اين  در  دلار 
ماندن  بى سرانجام  صورت  در  و  است 
اين طرح، سرمايه گذارى ما هيچ بازدهى 
از  بخواهد  ايران  اگر  داشت.  نخواهد 
يك  بايد  كند  دريافت  جريمه  پاكستان 

ميليارد دلار ديگر براى تكميل خط لوله در كشورمان 
هزينه كند تا طرف پاكستانى ادعايى در اين خصوص 

نداشته باشد.

حرف تازه، طرح تازه
آغاز  از  خبر  ايرانى  مسؤولين  كه  تازه اى  طرح  اما 

لوله  خط  احداث  داده اند،  آن  پيشبرد  براى  مذاكرات 
دريايى از بستر درياى عمان به طول يك هزار و 400 
در  شده،  منتشر  اطلاعات  اساس  بر  است.  كيلومتر 
حالى كه طولانى ترين خط لوله دريايى موجود در جهان 

طولي معادل يك هزار و 200 كيلومتر دارد، خط لوله 
ايران به هند قرار است عنوان بزرگترين خط لوله دريايى 
گزارش  اساس  بر  دهد.   اختصاص  خود  به  را  جهان 
واحد اطلاعات و اخبار «اقتصاد ايران»،  هزينه احداث 
اين خط لوله بين 4 تا 5 ميليارد دلار برآورد شده است.
براى  را  بهانه اى  بار  چندمين  براى  مزبور  طرح 

صادرات  مسأله  خصوص  در  هند  و  ايران  مذاكرات 
وجود  با  اما  است.  كرده  فراهم  كشور  اين  به  گاز 
طرح،  اين  تحقق  راه  سر  بر  موجود  سنتى  مشكلات 
به نظر نمى رسد تا زمان تغيير كلى شرايط و روشن 
بر  شده  وضع  تحريم هاى  آينده  شدن 
طرح  كشورمان،  گاز  و  نفت  صنعت 
قابل  اجرايى  نتايج  به  ايده هايى  چنين 
خط  طرح  اجراى  شود.  منجر  استنادى 
لوله زيردريايى از ايران به هند كه در فاز 
نخست قرار است روزانه 30 ميليون متر 
مكعب گاز طبيعى توليدى از كشورمان 
كند،  منتقل  آسيايي  كشور  اين  به  را 
متشكل  كنسرسيومى  مشاركت  مستلزم 
بزرگ  شركت هاى  ايرانى،  طرف هاى  از 
تكنولوژى  كه  بين المللى  مهندسى 
عميق  آب هاى  در  لوله  خطوط  احداث 
را در اختيار دارند، مصرف كنندگان گاز 
هند  نيروگاه هاى  شامل  وارداتى  طبيعى 
و صنايع پتروشيمى اين كشور و تأمين 
كنندگان مالى و مؤسسات و نهادهاى مالى منطقه اى 
كه  است  اين  مسلم  قدر  بود.  خواهد  بين المللى  و 
بدون تعيين قطعى شرايط و چشم انداز سرمايه گذارى 
در صنعت نفت كشورمان، اين طرح نيز به سرنوشت 
از  و  شد  خواهد  منجر  گذشته  دهه هاى  طرح هاى 

 .مرحله پيشنهاد پا فراتر نخواهد گذاشت

نفت و انرژى

قيمتنفت خام/فرآورده نفتى

106/8سبد نفتى اپُك (دلار هر بشكه)

98/5نفت خام وست تگزاس اينترميديت (دلار هر بشكه) 

109/4  نفت خام برنت (دلار هر بشكه)

2/7بنزين (دلار هر ميليون بى تى يو)

3/1نفت كوره (دلار هر ميليون بى تى يو)

قيمت جهاني انواع نفت خام و فرآورده

يادداشت: ارقام مربوط به 13 دسامبر 2013 مى باشند.
استخراج: «اقتصاد ايران» از امور بين الملل شركت ملي نفت




