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 چکیده
و با تغییر  طبقات ثروتمند به طبقات کم درآمدپول از با برقراري جریان  ،الحسنه به عنوان یک  ابزار مؤثر قرضاز دیدگاه اسلام،  

با . داشته استاقتصادي جامعه  حل مشکلاتالگوي تولید، افزایش اشتغال و تأمین نیازهاي ضروري نیازمندان نقش فعالی در جهت 
، می باشدبر اقتصاد کشور و متغیرهاي اقتصادي  قرض الحسنه بر اساس مباحث نظري که گواه بر تأثیر مثبتتوجه به این موضوع و 

نبال بررسی نقش  تسهیلات قرض الحسنه بر متغیرهاي کلان اقتصادي در ایران است. براي این منظور، با استفاده از مقاله حاضر به د
مطالعه تجربی انجام شده نشان بهره جسته است.   )ARDLو روش خودهمبسته با وقفه توزیعی(1368-1398داده هاي سري زمانی 

مطالعات تحلیلی توصیفی در باب اهمیت قرض الحسنه و ثأثیر مثبت آن برمتغیرهاي  می دهد که به رغم تأکید آیات و روایات و سایر
، به دلیل عدم نظارت دقیق اقتصادي، در اقتصاد ایران اعطاي تسهیلات اعتباري بانک ها و موسسات اعتباري در قالب قرض الحسنه

تمامی مدلها به  رایط اقتصادي کشور داشته باشد.در بهبود شنتوانسته نقش موثري  ،بانک مرکزي بر نحوه تخصیص این تسهیلات
درصد متغیرها در جهت رشد اقتصادي تغییر می یابند  11لحاظ کوتاه مدت تایید شده اند به عبارت دیگر در مدل اول با سرعت 

ي کلان درصد در جهت متغیرها 41درصد و مدل چهارم با سرعت  11درصد و مدل سوم با سرعت  96همچنین مدل دوم با سرعت 
 اقتصادي تغییر می یابد.
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 مقدمه -1
و اقشار ضعیف یکی از تفاوت هاي اساسی مکتب اقتصادي اسلام با سایر مکاتب اقتصادي، توجه خاص به نیازمندان، آسیب دیدگان 

ن و کرامت انسان در نظر گرفته است. یکی از این آنان راهکارهاي انسانی و مناسب شأمین نیازهاي معیشتی أجامعه است و براي ت
به این نکته بر می گردد که راهکار  الحسنه اهمیت تسهیلات قرضها اعطاي قرض بدون بهره و به اصطلاح قرض الحسنه است. هرا

ربا یکی از عوامل اصلی بروز بحران هاي اقتصادي در جهان و افزایش بیکاري و کاهش وجود مقابله با آثار منفی نرخ بهره (ربا) است. 
 )1389(صمصامی، رشد اقتصادي کشورها بوده است.

اعطاي قرض الحسنه، از جمله توصیه هاي اسلامی است که به صراحت در آیات متعددي از قرآن مورد تأکید قرار گرفته است. در  
ربا، قرض الحسنه در کنار صدقات، عقود مبادله اي و مشارکتی به عنوان یکی از جایگزین هاي ربا در تجهیز قانون عملیات بانکی بدون 

در نظام  "پس انداز"و  "دیداري"به دو صورت  در بخش تجهیز منابع سپرده هاي قرض الحسنه  و تخصیص منابع معرفی شده است.
است که یکی از این  د اسلامی مصرح در قانون اعطا شدهوجوه در قالب عقوتسهیلات اعطایی نیز بانکی نگهداري می شود. در بخش 

میزان تسهیلات اعتباري بانک ها و موسسات اعتباري  1398باشد. بر اساس گزارشات بانک مرکزي، در سال  عقود، قرض الحسنه می
 هزار میلیارد ریال بوده است. 1157,5در قالب قرض الحسنه برابر با  

درآمد در نظر گرفته است  زیعنابرابري توهش ها و ابزارهاي مؤثر براي کا شیوه زالحسنه را به عنوان یکی ا م قرضسلاانظام اقتصادي 
، افزایش اشتغال و تأمین ایجاد زمینه تغییر الگوي تولید و درآمدطبقات کم  سمتطبقات ثروتمند به پول از که با برقراري جریان 

از این ) 1395(هادوي نیا و بافرانی،.داشته استاقتصادي جامعه  حل مشکلاتفعالی در جهت ش نقنیازهاي ضروري طبقات یاد شده 
رو با توجه به اهمیت قرض الحسنه از دیدگاه اسلام و گسترش آن در جوامع اسلامی، انتظار می رود، بررسی تأثیر آن بر متغیرهاي 

 ساز استفاده بهینه از آن در مقام اجراي سیاست هاي اقتصادي باشد.کلان اقتصادي، گامی جهت تقویت ادبیات نظري موجود و زمینه 
ثیر آن بر متغیرهاي تأاست که با اشاره به مفهوم و اهمیت قرض الحسنه و  در ایران هدف این نوشتار تبیین اجمالی نهاد قرض الحسنه

 .هت دستیابی به ثبات اقتصادي پایدار می باشدمهم اقتصاد کلان در جستجوي بررسی میزان اثر بخشی و قابلیت استفاده از آن در ج
بیکاري نرخ  تورم،اثر تسهیلات قرض الحسنه را بر متغیرهاي کلان اقتصادي مانند تولید ناخالص داخلی، نرخ  میخواهیمقاله م نیدر ا

 :باشندیم لیبه شرح موارد ذ مطالعه نیا يهاهیفرض نیبنابرا .میینما یبررس و شاخص بورس تهران
 .شودیم رشد اقتصاديافزایش باعث تسهیلات اعطایی بانک ها و موسسات اعتباري در قالب قرض الحسنه  شیافزافرضیه اول: 

 .شودیم تورم کاهشباعث  تسهیلات اعطایی بانک ها و موسسات اعتباري در قالب قرض الحسنه شیافزا دوم: هیفرض
 .شودیم بیکاري کاهشباعث  موسسات اعتباري در قالب قرض الحسنهتسهیلات اعطایی بانک ها و  شیافزا :سوم هیفرض
 .شودیمتهران شاخص بورس  کاهشباعث  تسهیلات اعطایی بانک ها و موسسات اعتباري در قالب قرض الحسنه شیافزا چهارم: هیفرض

در بخش سوم  می پردازد. شدهانجاممطالعات  نیترمهممرور بخش تهیه شده است. پس از مقدمه، بخش دوم به  5مقاله حاضر در 
در بخش چهارم تبیین شده است و در نهایت بخش پایانی به  آن لیتحل و هیتجزطراحی الگو و بیان شده، چارچوب نظري تحقیق 

 بحث و نتیجه گیري اختصاص دارد.



 

 
 
 مروري بر مطالعات انجام شده - 2

سلامی به شمار عنوان کردند که قرض الحسنه یکی از ویژگیهاي اصلی نظام اقتصاد ا  ) در پژوهش خود2017(مشتاق احمد و بوخاري
ین مقاله استفاده از اها توصیه می کنند که در بخش بانکی می توان از قرض الحسنه براي بهبود اقتصاد استفاده کرد. در  آنمی آید. 

ظر گرفتن محدودیت قرار گرفته است. مشاهده شده است که با در نقرض الحسنه از دیدگاه بانک هاي اسلامی در پاکستان مورد بررسی 
انند حساب هاي صنعت ؛ در حال حاضر هیچ بانک اسلامی قرض را به عنوان یک محصول ارائه نمی دهد. اما در برخی محصولات م

ولات نیز مورد ختار این محصجاري ، سپرده هاي کوتاه مدت، ضمانت نامه و اعتبار اسنادي، از قرض الحسنه استفاده می شود. سا
، به عنوان ابزاري مطالعه قرار گرفته و اقدامات اصلاحی در پرتو شرع پیشنهاد شده است. این مقاله بیان می کند می توان الحسنه

  جهت دستیابی به اهداف نظام اقتصادي اجتماعی اسلام، استفاده کرد.
 به بانکی تسهیلات که دهد می نشان "هیلات شبکه بانکی در رشد اقتصاديارزیابی نقش تس "عنوان با خود مقاله در )1388سعیدي(

 -توصیفی روش دو از. در این مقاله باشد داشته تولید رشد و گذاري سرمایه در مهمی نقش تواند می تولیدکننده سرمایه مکمل عنوان
  است. شده پرداخته ها داده تحلیل و تجزیه به1 دیتا پنل مدل و رگرسیون تحلیل طریق از و شده استفاده پیمایشی

 یفیروش توصبا  در دبی، یناخالص داخل دیبر تول یاسلام يبانک ها ریتأث یبا هدف بررس خودمطالعه ) در 2019( 2باث عطااالله
  دهند. شیافزا یقابل توجه زانیرا به م یناخالص داخل دیتوانند تول یم یاسلام یبانک ها و منابع مالی بیان نمود که  لیتحل

که به روش  "ي آندرآمدي بر جایگاه قرض الحسنه در اسلام و آثار اقتصاد") در مقاله خود با عنوان 1377کمیجانی و هادوي نیا (
مورد توجه قرار  توصیفی تحلیلی نوشته شده است، سعی دارند با استفاده از منابع فقهی، روایی و تفسیري، ماهیت قرض الحسنه را

کشور نقش  همچنین بیان می دارند که قرض الحسنه در کاهش فاصله طبقاتی، مصرف ، پس انداز و توزیع درآمد دردهند. آنان 
 .بسزایی دارد

با اشاره به   فی وبا روش تحلیلی توصی "يتوسعه اقتصاد يقرض الحسنه و راهبردها ") در مقاله خود با عنوان 1381حبیبیان نقیبی(
ستفاده از این نهاد تاثیر آن بر متغیرهاي مهم اقتصادي، در جستجوي بررسی میزان کارآیی و قابلیت ا مفهوم و جایگاه قرض الحسنه،

دي، رابطه قرض در راهبردهاي توسعه اقتصادي است. از این رو با مقایسه مفاهیم رشد و توسعه و تبیین راهبردهاي توسعه اقتصا
توزیع مجدد، بویژه  ن نشان خواهد داد که بین نهاد قرض الحسنه و راهبردهايالحسنه و راهبردهاي مذکور را بررسی نموده و در پایا

 .راهبرد تامین نیازهاي اساسی، هماهنگی و سازگاري ویژه اي وجود دارد
 تیاهم دیفتن تولراشتغال و بالا  جادیدر جهت ا يدیقرض الحسنه تول يصندوق ها) در مطالعه خود عنوان نمود که 1378هادوي نیا( 

 . شود دیتول شیافزا زیو ن يکاریدر کاهش ب يو اخرو يمعنو يها زهیتواند سببب استفاده از انگ یم يابزار نیدارند. در واقع چن اریبس
می پردازند. هدف این  در ایران اثرتسهیلات قرض الحسنه بر توزیع درآمد) در مقاله خود به  بررسی 1395مهرگان و خوش اخلاق(

درآمد به عنوان متغیر وابسته الحسنه به عنوان متغیر توضیحی و توزیعمدت و بلندمدت بین تسهیلات قرضبررسی رابطه کوتاهمطالعه  

                                                            
۱ . Panel Data 
۲ . Baaeth Atallah Aldalaien    

https://mieaoi.ir/article-1-372-fa.pdf


 

بر فرضیه  تنیمب3هاي توزیعیوقفه با خودهمبسته مدل و روش1363-1391هاي هاي سري زمانی بین سالاست که با استفاده از داده
درآمد استفاده گردیده است، گیرد. در این مدل از متغیر سهم درآمدي دهکی به عنوان شاخص توزیعکوزنتس مورد بررسی قرار می

طوري که الحسنه بر بهبود توزیع درآمد است، بهدار تسهیلات قرضدهنده اثر معنانتایج با رد فرضیه کوزنتس به طور کلی نشان
شود و درآمد در جامعه میواحد بهبود توزیع3-�0/1594 الحسنه منجربهتسهیلات قرض در شافزای واحد یک

 مدت بهکوتاه در وارده شوك درصد96 دوره هر در که دهدنیز نشان می96/0مقدار با خطا تصحیح ضریب
گردد با اجراي الحسنه پیشنهاد میدر این مطالعه ضمن تأکید بر احیاء سنت الهی قرض یابد،می تعدیل بلندمدت مقادیر سمت

هاي تشویقی مناسب و بیان آثار معنوي و پاداش اخروي این عمل حسنه، انگیزه ي افراد را در سپرده گذاري این نوع از حساب سیاست
به اقشار  الحسنه و نظارت دقیق در واگذاري تسهیلاتهاي قرضها بیش از گذشته افزایش داد و با کاهش نرخ ذخایر قانونی سپرده

 درآمد و کاهش شکاف طبقاتی در جامعه گام برداشت.نیازمند، در جهت بهبود توزیع
ی رسد که نهاد به این نتیجه م "اساسی  نیازهاي تأمین راهبرد و الحسنه قرض ") در مقاله اي با عنوان 1381حبیبیان نقیبی(

هاي سوسیالیستی قرض الحسنه با راهبردهاي ناظر بر رشد(راهبردهاي پولی، اقتصاد باز، صنعتی شدن و انقلاب سبز) و نیز راهبرد
د و مواردي اعتنایی دار سازگاري ندارد، بلکه با راهبردهاي توزیع مجدد درآمدها، به ویژه راهبرد تأمین نیازهاي اساسی سازگاري قابل

اي تأمین نیازه چون، توزیع متناسب درآمدها، افزایش کارایی طبقات پایین درآمدي، ایجاد انگیزه کار و تلاش، بهبود شاخص ها،
 تولیدي و خدماتی از جمله عوامل سازگاري نهاد قرض الحسنه و راهبرد تأمین نیازهاي اساسی است.

 یمثبت راتیتواند تأث یخود، م یتیبه لطف اصول حاکم یاسلام يبانکدارن نمودند که ) در مطالعه خود بیا2017(5و هاکان 4کایتانچی
در اقتصاد  یو اشتغال بخش یو خصوص یاسلام يتجار یبانک يوام ها نیرابطه ب يا سهیمطالعه به طور مقا نیبر اقتصاد داشته باشد. ا

بر اشتغال توسط بانکداري اسلامی، ارائه شده  يوامها نتایج نشان می دهد، کند. یم یگرنجر بررس تیرا با استفاده از روش عل هیترک
 .گذارد یممثبت  ریتأث یو ساختمان يدیتول يها در بخش

 
 چارچوب نظري -3

تعدیل ثروت طبقه  در نظام مالی اسلام با توجه به حرمت ربا در اسلام، عقد قرض الحسنه همواره به عنوان جایگزینی موثر در جهت
ورد توجه بوده که به و نیز کمک به اقشار نیازمند به جهت تأمین مالی در فعالیت اقتصادي معرفی می شود و این امر تا آنجا م مرفه

متی به آن جهت رغبت و گسترش آن، آثار مادي و معنوي فراوانی ذکر شده است. اسلام معتقد است، آنچه دوام و بقاي هر حکو
در معیشت  ط عدالت در جامعه است و از لوازم اصلی حرکت به سوي رشد و کمال ایجاد وسعتوابسته است، ایجاد زمینه هاي بس

خیر گسترش لذا با توجه به چنین اهدافی بانکداري اسلامی در سطح جهان طی سالهاي ا) 1392،(تابلی براي زندگی مردم است.
) که 1390،احمد آبادي وردیده اند. (نوريم را به سرعت درنو ابزارهاي مالی و بانکی مطابق با شریعت نیز جهان اسلاشتابانی یافته  

 تسهیلات قرض الحسنه یکی از این ابزارها می باشد.
 

                                                            
۳ .ARDL 
٤ . Bengül Gülümser Kaytancı 
٥ . Etem Hakan Erge 



 

 فهوم قرض الحسنه و اهمیت آن از دیدگاه اسلامم. 3-1
ذمه  عقدي است که به واسطه آن مالی از ملکیت قرض دهنده خارج و به قرض گیرنده منتقل می شود و در مقابل،قرض الحسنه 

 )1381حبیبیان نقیبی، ( قرض گیرنده به بازپرداخت عین یا مثل یا قیمت آن مال مشغول می شود.
 آن را بیان می نماید.اهمیت قرض و فضیلت ... و مائده ،غابن، حدید، بقرهتسوره هاي جمله خداوند متعال در قرآن مجید از        
 :18و 17سوره تغابن آیات       

ادَةِ العَْزِیزُ الحَْکِیمُ؛ اگر به خدا وام نیکو بدهید، تُقرِْضُوا اللَّهَ قرَْضًا حسََنًا یُضَاعِفْهُ لَکُمْ ویَغَْفرِْ لَکُمْ واَللَّهُ شَکُورٌ حلَِیمٌ عَالِمُ الغَْیبِْ واَلشَّهَإنِْ «      
 »داناي نهان و آشکار، عزیز و استوار است گزار، بردبار،آمرزد و خدا، سپاسکند و شما را میآن را براي شما چند برابر می

 :18سوره حدید آیه 
کننده و آنها که به خدا قرَْضا حسَنا یُضاعفَُ لهَمُْ وَ لَهُمْ اجَرٌْ کرَیم؛ٌ براي مردان و زنان انفاق  انَِ المُْصِّدِقینَ وَ المُْصَدِّقاتِ وَ اَقرَْضُوا اللّه«

 ».مندي دارندو آنان پاداش ارزشقرض می دهند، پاداشی چندین برابر هست 
 :245سوره بقره آیه 

قرَْضا حَسنا فَیضُاعِفَهُ لَهُ؛ کیست آن کسی که به خدا قرض نیکویی بدهد و خدا آن را چندین برابر می کند[و   مَنْ ذاَ الَّذِي یُقْرِضُ اللّه«
 ».به او باز می گرداند]

 :12سوره مائده آیه 
 ».قرَْضًا حسََنًا لأَُکَفِّرنََّ عَنْکُمْ سیَِّئاتِکُمْ؛ به خدا قرض نیکو دهید [و سود نخواهید] تا گناهان شما را بیامرزموَ أَقرَْضْتُمُ اللّهَ «

 ایخواسته  یاست که خداوند آن را قرار داده است. چرا که گاه مشکلات مال ییبایقرض الحسنه سنت زاشاره شده، با توجه به آیات 
او را  تیّ که هرکس بخواهد شخص ستیبر آن ن لیکمبود دل نیا ی. ولشودیو انسان دچار کمبود م شودیض مناخواسته برانسان عار

داده شده قرض الحسنه است.  یمقطع زمان نیا يکه برا يلذا دستور رد،یصورت گ شیگشا یسؤال ببرد و ممکن است بعد از مدت ریز
تشویق میکند و معتقد  "الحسنه قرض"ردم را به دادن مدر کنار ممنوعیت ربا در حقیقت آموزه هاي اسلام  )1378 ،ي(نور محمد

اقتصادي به توازن طور اختیاري و بدون توقع هیچ سودي اقدام به انجام این امر خداپسندانه کنند،  است که چنانچه مسلمانان به
 )1385غفاري، ( .شوند تر می نزدیک

 قرض الحسنه اعطایی .3-2
اصل  9و  2منظور تحقق اهداف مقرر در بندهاي ه ها، ب بانکنامه فصل سوم قانون عملیات بانکداري بدون ربا،  آیین 16طبق ماده 

قانون اساسی و همچین رفع نیازهاي اساسی اشخاص با تخصیص بخشی از منابع خود طبق ضوابطی که به تصویب شوراي پول و  43
 .اعتبار خواهد رسید در موارد ذیل مبادرت به پرداخت قرض الحسنه می نمایند

 اینگونه امکانات می باشند در شکل تعاونیمین وسائل و ابزار و سایر امکانات لازم براي ایجاد کار جهت کسانی که فاقد أتالف ـ 
  ب ـ کمک به امر افزایش تولید با تاکید بر تولیدات کشاورزي ـ دامی ـ صنعتی

اشخاص حقیقی مانند هزینه هاي ازدواج، تهیه جهیزیه، تعمیر و تآمین مسکن، کمک براي ایجاد مسکن  ج ـ رفع احتیاجات ضروري
 در روستا و سایر نیازهاي متفرقه

 
 
 



 

 
 اقتصادي قرض الحسنه اثرات . 3-3

  کاهش فاصله طبقاتی.3-3-1
د به سمت طبقات کم درآمد، سوق داده و در جهت تثبیت در بین آن ها نمجریان پول را از بین طبقات ثروت می تواند قرض الحسنه

و عدم تمرکز ثروت، نقش فعالی را ایفا نماید. قرض الحسنه به افراد این امکان را می دهد که پس اندازهاي کوچک خود را به صورت 
شیوه اي طبقات کم درآمد امکان استفاده  کارایی در جهت رفع نیازهاي اساسی خود به کار گیرند. به همین جهت، با اتخاذ چنین

با توجه به اینکه ثروتمندان الحسنه بیشتر از امکانات موجود را پیدا می کنند و فاصله بین فقیر و غنی کاسته می شود. در نهاد قرض 
 اقدام به قرض دادن می کنند، لذا رفع فاصله طبقاتی از دو جهت صورت می گیرد:

 تصرف اغنیا کم شده و در نتیجه از روند تشدید فاصله طبقاتی کاسته می شود.با این اقدام امکان  -الف
هادوي و  ود نیز کاسته می شود. ( کمیجانیبا استفاده وجوه، در ایجاد امکانات براي طبقات کم درآمد در واقع از مقدار فاصله موج -ب
 )1377 ،نیا
 اثر قرض الحسنه بر تورم و اشتغال. 3-3-2

اي مصرفی ضروري شود، تقاضا هکالابنابراین، اگر این وجوه صرف خرید . ن بـه مصرفی و تولیدي تقسیم کردمـیتواالحسنه را  قرض
، باعث بلافاصلهبا کشش باشد، مازاد تـقاضا، مـوجب افـزایش قیمت و  کالاهایابد و اگر عرضه این  ضروري افزایش می کالاهايبراي 

ولی اگر عرضه این نوع . شود افزایش اشتغال، افزایش تولید و بازگشت قیمت به میزان اولیه میافزایش تـقاضا بـراي کـار و در نتیجه 
، موظف اسلامیمزبور و تورم خواهد بود. البته، حـکومت  کالاهايالحسنه، افـزایش قیمت  ، بی کشش باشد، تنها اثـر قـرضکالاها

مـزبور، تـولید آنـها نیز  کالاهايآورد، تا همگام با افزایش تقاضا براي  اي فراهم است که، همراه با گسترش نهاد قرض الحسنه، زمینه
 .افزایش یابد

توان  یابد، می هاي تولیدي نیز، چون بدون واسطه، وجوه وام گـرفته شده به تأسیس یا گسترش نهاد تولیدي اختصاص می در قرض
 باید شرایطی را ایجاد کند تا این وجوه باعث نشود که در مـوسسه، دولتانتظار داشت که، اشتغال افزایش یابد. در این مـورد هـم، 

هاي تولیدي، به مراکز تولیدي کوچک و نیازهاي ضروري آنها  الحسنه هاي تـولیدي، سرمایه جایگزین کار شود. البته چون، قرض
 )1381حبیبیان نقیبی،  ( .یابد، انـتظار افزایش اشتغال به واسطه آن، بیجا نیست اخـتصاص مـی

 اثر قرض الحسنه بر تولید .3-3-3
توان گفت که با توجه به اینکه فرد مسلمان موقعی متقاضی وام میشود  الحسنه و تولید و تأمین نیازهاي اساسی نیز می در مورد قرض

زایش یابد و با افزایش تقاضا و شود تا تقاضا براي کالاهاي اساسی اف الحسنه موجب می که نیاز ضروري به آن داشته باشد قرض
رود، الگوي تولید کشور به سمت کالاهاي اساسی جریان یابد که همین امر زمینه را  سودآورتر شدن تولید این نوع کالاها انتظار می

 )همان منبع. (کند ویژه جوامع اسلامی فراهم می نیافته به براي توسعه پایدار متناسب با جوامع توسعه
 
 
 



 

 
 و تبیین مدلتصریح  -4

براي دستیابی به هدف پژوهش استفاده می  6خود همبسته با وقفه توزیعیدر این پژوهش از تکنیک هاي اقتصاد سنجی و از روش 
 است.  ۱۳۹۸تا  ۱۳٦۸ هاي شود. همچنین دوره مورد بررسی مقاله سال

 
 معرفی مدل و متغیرها . 4-1

ده که در آن تسهیلات قرض الحسنه به شداگلاس لحاظ -پس از بررسی مدل هاي مختلف در این حوزه، شاخص تابع تولید کاب
  حاظ شده است. ل تهران و شاخص بورس سهام نرخ بیکاري، نرخ تورم، به قیمت جاري تولید ناخالص داخلیعنوان فاکتور اثرگذار بر 

یروي نتعداد  Lموجودي سرمایه حقیقی،  K، به قیمت جاري تولید ناخالص داخلی 1Y، که در آن γ BOFδHGβLα=K1Yاول،  معادله
 شاخص توسعه مالی است. BOFقرض الحسنه واعتبارات اعطایی بانک ها و موسسات اعتباري در قالب  GHکار شاغل،

 زیر است: به صورت له، شکل عمومی الگوي اولدو طرف معاد بعد از لگاریتم گرفتن از هر
 
 )۱(   t)+UtLn(BOFγ)+tδLn(GH)+tLn(Lβ)+tLn(Kα)=t1Ln(Y 
 

بارات اعت HG ،تعداد نیروي کار شاغل Lموجودي سرمایه حقیقی،  Kنرخ تورم،  2Y، که در آن γ BOFδGHβLα=K2Yدوم،   معادله
 شاخص توسعه مالی است. BOF قرض الحسنه واعطایی بانک ها و موسسات اعتباري در قالب 

 به صورت زیر است: دومله، شکل عمومی الگوي دو طرف معاد بعد از لگاریتم گرفتن از هر
 )۲(   t)+UtLn(BOFγ)+tδLn(GH )+tLn(Lβ)+tLn(Kα)=t2Ln(Y 
 

اعتبارات   HG، تعداد نیروي کار شاغل Lموجودي سرمایه حقیقی،  Kنرخ بیکاري،  3Y ، که در آنγ BOFδGHβLα=K3Yسوم،   معادله
 شاخص توسعه مالی است. BOF قرض الحسنه و بانک ها و موسسات اعتباري در قالباعطایی 

 به صورت زیر است: سومله، شکل عمومی الگوي دو طرف معاد بعد از لگاریتم گرفتن از هر

 
 )۳(   t)+UtLn(BOFγ)+tδLn(GH )+tLn(Lβ)+tLn(Kα)=t3Ln(Y 
 
 

غل، تعداد نیروي کار شا L، خالصموجودي سرمایه  K، بورس تهران شاخص  4Y ، که در آنγ BOFδGHβLα=K4Y،  چهارممعادله 
GH   اعتبارات اعطایی بانک ها و موسسات اعتباري در قالب قرض الحسنه وBOF .شاخص توسعه مالی است 

 به صورت زیر است: چهارمبعد از لگاریتم گرفتن از هر دو طرف معادله، شکل عمومی الگوي 
 
 )٤(   t)+UtLn(BOFγ)+t)+ δLn(GHtLn(Lβ)+tLn(Kα)=t4Ln(Y 

                                                            
٦ . ARDL 



 

 
 t2Ln(Y( ،به قیمت جاري از لگاریتم تولید ناخالص داخلی Y)1Ln�(در محاسبه آن ها باید گفت منابعها و در خصوص معرفی متغیر

بانک اطلاعات سري زمانی لگاریتم شاخص بورس تهران که از از  t4Ln(Y( و از لگاریتم نرخ بیکاري Y)t3Ln(نرخ تورم، از لگاریتم 
که توسط بانک مرکزي گزارش  خالص سرمایه نیز از لگاریتم موجودي tLn(K(حاصل شده، استفاده شده است. در مورد بانک مرکزي 

نیز  Ln(GHt)در محاسبه مرکز آمار بهره گرفته شده است. فعالاز لگاریتم نیروي کار  tLn(L(می شود، استفاده شده است. در مورد 
لگاریتم اعتبارات اعطایی بانک ها و موسسات اعتباري در قالب قرض الحسنه که از بانک اطلاعات سري زمانی بانک مرکزي حاصل از 

که لگاریتم شاخص توسعه مالی است از نسبت مانده تسهیلات کل به تولید ناخالص داخلی به  tLn(BOF(شده، استفاده شده است.
 بانک اطلاعات سري زمانی بانک مرکزي حاصل شده است.قیمت جاري حاصل شده است. اطلاعات مورد نیاز از 

 
 . تخمین مدل:4-2

آزمون مانایی: . 4-2-1  

مشاهده ، 1در جدول براین اساس همانطور که ی هر یک از متغیرها بررسی می شود. در این قسمت از تخمین مدل ابتدا آزمون مانای
 .هستندکنید تمامی متغیرها در اولین تفاضل مانا  می

 

 آزمون مانایی: 1جدول 

 متغیرها درسطح اولین تفاضل

-4.985274 -3.593239 Y2 

-3.716295 3.124302 (K) 

-4.381533 -0.565671 L 

-5.252795 -2.050491 GH 

-5.603601 -1.146698 BOF 

-7.206594  -4.209257 Y1 

-5.870202 -2.646101 Y3 

-11.17095 4.783334 Y4 

                                                                              مأخذ: محاسبات تحقیق

 

 



 

 

:در کوتاه مدت مدل  .  تخمین4-2-2  

:در کوتاه مدت 1 مدل شماره  تخمین .4-2-2-1  

متغیر وابسته تولید ناخالص داخلی و در طرف دیگر متغیرهاي مستقل شامل سرمایه خالص، نسبت تسهیلات قرض  ،در این مدل
و همچنین متغیرهاي کنترلی شامل شاخص توسعه  می باشندالحسنه به  کل تسهیلات، نیروي کار فعال در تمامی بخشهاي اقتصادي 

ها قابل اتکا هستند به عبارت دیگر هر چقدر میزان ا تایید و علامتر مالی است، که در این شرایط ارتباطات متغیرها مبانی نظري
هاي مختلف  بخشتسهیلات قرض الحسنه بیشتر شود سبب رشد اقتصادي می شود البته گواه این قضیه این است خالص نیروي فعال 

اقتصادي بیشتر شده و همچنین خالص سرمایه جهت رشد اقتصادي بیشتر شود و همچنین شاخص توسعه مالی نشان می دهد هر 
 چه این شاخص گسترش می یابد در نهایت سبب رشد اقتصادي می شود.

 لحاظ به مدل این البته نماید.اقتصاد مواجه می %11است. یعنی هر تغییري در متغیرها با تغییر  %11البته سرعت تعدیل مدل برابر با 
 باشد.مناسب می ها علامت در نظري مبانی

 

 1مدل کوتاه مدت شماره . 2جدول 

t احتمال خطا استیودنت -  Standard error متغیرها ضریب 

0.0037 3.885330 0.206293 0.801518 Ln(Y1) 

0.0000 7.791058 0.105264 0.820121 Ln(K) 

0.0111 3.186200 0.641193 2.042968 Ln(L) 

0.0126 3.105907 0.055073 0.171053 Ln(GH(-2)) 

0.0087 3.334588 0.070356 0.234609 Ln(BOF(-3)) 

0.0043 -3.789839 0.031025 -0.117580 CointEq(-1)* 

                                                                                                                                   مأخذ: محاسبات تحقیق 

 در کوتاه مدت:  2. تخمین مدل شماره 2-2-2- 4

کل لص، نسبت تسهیلات قرض الحسنه به در این مدل متغیر وابسته تورم و در طرف دیگر متغیرهاي مستقل شامل سرمایه خا 
و همچنین متغیرهاي کنترلی شامل شاخص توسعه مالی است، که  می باشدتسهیلات، نیروي کار فعال در تمامی بخشهاي اقتصادي 

قرض  ها قابل اتکا هستند به عبارت دیگر هر چقدر میزان تسهیلاتا تایید و علامتر در این شرایط ارتباطات متغیرها مبانی نظري
الحسنه بیشتر شود سبب رشد تورم می شود البته گواه این قضیه این است خالص نیروي فعال بخشهاي مختلف اقتصادي بیشتر شده 

 منجر به یابد در نهایتمی همچنین شاخص توسعه مالی نشان می دهد هر چه این شاخص گسترش یابد. و خالص سرمایه کاهش 



 

البته سرعت تعدیل مدل  گردان جذب بازارهاي مالی شده و درنهایت تورم کاهش می یابد.زیرا نقدینگی سر .کاهش تورم می شود
 علامتها در نظري مبانی لحاظ به مدل این البته نماید.اقتصاد مواجه می %97است. یعنی هر تغییري در متغیرها با تغییر  %97برابر با 

 باشد.مناسب می

 2. مدل کوتاه مدت شماره 3جدول 

خطااحتمال   t استیودنت -  Standard error متغیرها ضریب 

0.0311 2.471162 0.177406 0.438399 Ln(Y2(-1)) 

0.7673 -0.303348 1.84E-07 -5.57E-08 Ln(K) 

0.0287 2.515748 0.003999 0.010059 Ln(L(-1)) 

0.0038 3.656950 0.000111 0.000406 Ln(GH(-3)) 

0.0280 -2.529111 44.49800 -112.5404 Ln(BOF) 

0.0000 -7.468174 0.131021 -0.978489 CointEq(-1)* 

                                                                                                                                                 مأخذ: محاسبات تحقیق

 در کوتاه مدت: 3شماره . تخمین مدل 4-2-2-3

در این مدل متغیر وابسته نرخ بیکاري و در طرف دیگر متغیرهاي مستقل شامل سرمایه خالص، نسبت تسهیلات قرض الحسنه به  
و همچنین متغیرهاي کنترلی شامل شاخص توسعه مالی است،  باشند کل تسهیلات، نیروي کار فعال در تمامی بخشهاي اقتصادي می

ها قابل اتکا هستند به عبارت دیگر هر چقدر میزان تسهیلات قرض ا تایید و علامتر که در این شرایط ارتباطات متغیرها مبانی نظري
عال بخشهاي مختلف اقتصادي البته گواه این قضیه این است خالص نیروي ف ،الحسنه بیشتر شود سبب رشد نرخ بیکاري می شود

و همچنین شاخص توسعه مالی نشان می دهد هر چه این  بیشتر شودبیشتر شده و همچنین خالص سرمایه جهت رشد نرخ بیکاري 
شاخص گسترش می یابد در نهایت سبب رشد نرخ بیکاري می شود. علت این امر آن است که همواره تسهیلات اعطایی صرف تولید 

 سایر متغیرهاي مدل گویاي این قضیه هستند. یت سبب افزایش نرخ بیکاري می شود.رنهانمی شود و د

 لحاظ به مدل این البته نماید.اقتصاد مواجه می %11است. یعنی هر تغییري در متغیرها با تغییر  %11البته سرعت تعدیل مدل برابر با 
 باشد.مناسب می علامتها در نظري مبانی

 

 

 



 

 

 3. مدل کوتاه مدت شماره 4جدول 

t احتمال خطا استیودنت -  Standard error متغیرها ضریب 

0.0053 3.460104 0.152816 0.528760 Ln(Y3(-2)) 

0.0010 -4.462406 0.172960 -0.771818 Ln(K) 

0.0291 2.507511 0.736113 1.845812 Ln(L) 

0.0167 2.817450 0.111406 0.313882 Ln(GH) 

0.0159 -2.846880 0.116610 -0.331976 Ln(BOF) 

0.0000 -6.115752 0.018626 -0.113912 CointEq(-1)* 

                                                                                                                                               مأخذ: محاسبات تحقیق

                                                                                                                                           

:در کوتاه مدت 4. تخمین مدل شماره 4-2-2-4  

در این مدل متغیر وابسته شاخص بورس تهران و در طرف دیگر متغیرهاي مستقل شامل سرمایه خالص، نسبت تسهیلات قرض 
و همچنین متغیرهاي کنترلی شامل شاخص توسعه  می باشدالحسنه به  کل تسهیلات، نیروي کار فعال در تمامی بخشهاي اقتصادي 

ها قابل اتکا هستند به عبارت دیگر هر چقدر میزان ا تایید و علامتر ا مبانی نظريمالی است، که در این شرایط ارتباطات متغیره
شود البته گواه این قضیه این است خالص نیروي فعال شود سبب رشد شاخص بورس تهران می  تسهیلات قرض الحسنه بیشتر

زیرا عمده  .اخص بورس تهران می شودرشد ش سبب کهبخشهاي مختلف اقتصادي بیشتر شده و همچنین خالص سرمایه کاهش یافته 
تسهیلات قرض الحسنه جذب فعالیتهاي سفته بازانه مانند ورود به بازار بورس می شود و همچنین شاخص توسعه مالی نشان می 

زیرا نقدینگی سرگردان جذب ان می شود. رشد شاخص بورس تهرمنجر به دهد هر چه این شاخص گسترش می یابد در نهایت 
 الی شده و درنهایت سبب رشد شاخص بورس می شود.بازارهاي م

 لحاظ به مدل این البته نماید.اقتصاد مواجه می %41است. یعنی هر تغییري در متغیرها با تغییر  %41البته سرعت تعدیل مدل برابر با 
 باشد.مناسب می علامتها در نظري مبانی

 

 

 



 

 

 4شماره  مدل کوتاه مدت. 5جدول 

t احتمال خطا استیودنت -  Standard error متغیرها ضریب 

0.0322 3.790232 0.142715 0.540925 Ln(Y4(-1)) 

0.0478 -3.240349 0.435774 -1.412061 Ln(K(-3)) 

0.0814 -2.586006 2.123325 -5.490930 Ln(L(-1)) 

0.0080 6.314779 0.360360 2.275593 Ln(GH(-3)) 

0.0075 6.458699 0.372759 2.407540 Ln(BOF(-3)) 

0.0005 -16.07501 0.025670 -0.412645 CointEq(-1)* 

                                                                                                                                                 مأخذ: محاسبات تحقیق

            

تخمین  مدل در بلندمدت:.  4-2-3  

در بلندمدت: 1تخمین مدل شماره . 4-2-3-1  

ثیر معنی داري متغیرها در بلندمدت نمی توانند تأمفهوم است که این  و بدین نمی باشددر بلند مدت معنی دار  1البته مدل شماره 
 ناخالص داخلی داشته باشند. برروي تولید

1مدل بلندمدت شماره . 6جدول   

t احتمال خطا استیودنت -  Standard error متغیرها ضریب 

0.4818 0.733786 2.283776 1.675802 Ln(K) 

0.5563 0.611063 13.34734 8.156065 Ln(L) 

0.6933 -0.407296 3.368115 -1.371819 Ln(GH) 

0.6913 0.410155 3.434754 1.408780 Ln(BOF) 

                                                                                                                                                 مأخذ: محاسبات تحقیق

                     



 

در بلندمدت: 2تخمین مدل شماره  .4-2-3-2  

 اثیر معکوس تسهیلات قرض الحسنه بر رشد تورم شده است و این نشانکنید نتایج گویاي ت مشاهده می ، 7همانطور که در جدول 
توانستند  ،دهنده آن است که در بلندمدت نهادهاي خیریه که اقدام به پرداخت وام قرض الحسنه در کنار موسسات و بانکها می نمایند

 در کاهش نرخ تورم سهیم باشند.

 3. مدل بلندمدت شماره 7جدول 

t احتمال خطا استیودنت -  Standard error متغیرها ضریب 

0.7612 -0.311533 1.83E-07 -5.70E-08 Ln(K) 

0.0309 2.473802 0.000621 0.001535 Ln(L) 

0.0035 -3.705741 6.84E-05 -0.000253 Ln(GH) 

 Ln(BOF) 2.596116 38.37769 0.067646 م۰٫۹٤۷۳

                                                                            مأخذ: محاسبات تحقیق 

 

:در بلندمدت 3تخمین مدل شماره . 4-2-3-3  

کنید نتایج کوتاه مدت در بلند مدت تایید می شود و گویاي تاثیر مثبت تسهیلات قرض الحسنه  مشاهده می ،8همانطور که در جدول 
دهنده آن است که حتی نهادهاي خیریه که اقدام به پرداخت وام قرض الحسنه در کنار  این نشانبر رشد بیکاري شده است و 

 ها می نمایند نتوانستند در کاهش نرخ بیکاري سهیم باشند. موسسات و بانک

 2. مدل بلندمدت شماره 8جدول 

t احتمال خطا استیودنت -  Standard error متغیرها ضریب 

0.0009 -4.492087 0.043331 -0.194645 Ln(K) 

0.0027 3.849672 0.133083 0.512325 Ln(L) 

0.0028 3.835356 0.038714 0.148484 Ln(GH) 

0.0059 -3.403564 0.038044 -0.129485 Ln(BOF) 

                                                                                                                                                مأخذ: محاسبات تحقیق

      



 

 :در بلندمدت 4تخمین مدل شماره . 4-2-3-4

 و است شده شاخص بورس تهران بر الحسنه قرض تسهیلات مستقیم تاثیر گویاي نتایج کنید می مشاهده ،9جدول در که همانطور
 نمایند می بانکها و موسسات کنار در الحسنه قرض وام پرداخت به اقدام که خیریه نهادهاي بلندمدت در که است آن نشاندهنده این

 .شوند سبب رشد شاخص بورستوانستند  در نهایت

 

 

 4مدل بلندمدت شماره . 9جدول 

t احتمال خطا استیودنت -  Standard error متغیرها ضریب 

0.0257 -4.135029 0.668231 -2.763153 Ln(K) 

0.1958 -1.658414 1.864811 -3.092629 Ln(L) 

0.0130 5.317827 0.591833 3.147263 Ln(GH) 

0.0108 5.684650 0.589083 3.348732 Ln(BOF) 

                                                                                                                                               مأخذ: محاسبات تحقیق

 
 بحث و نتیجه گیري -5
 

در این مطالعه تأثیر تسهیلات قرض الحسنه بر متغیرهاي کلان اقتصادي مورد بررسی قرار گرفت. براي این منظور از اطلاعات دوره 
تأثیر تسهیلات قرض الحسنه  خود همبسته با وقفه توزیعیدر اقتصاد ایران استفاده شده و با استفاده از روش  1368-1398زمانی 

رخ تورم، نرخ بیکاري و شاخص بورس تهران بررسی شده است. با توجه به اهمیت تسهیلات قرض الحسنه بر تولید ناخالص داخلی، ن
 چهار فرضیه براي این مقاله مطرح گردید.

رابطه مثبت و معنادار بین تسهیلات قرض الحسنه و رشد اقتصادي وجود فرضیه اول: نتایج بالا حاکی از آن است که در کوتاه مدت 
البته گواه این قضیه این است خالص نیروي فعال بخش هاي مختلف اقتصادي، خالص سرمایه  اول تأیید می گردد.دارد و فرضیه 

داخلی به قیمت لازم به ذکر است که در محاسبات تحقیق تولید ناخالص اما بیشتر شده و شاخص توسعه مالی نیز گسترش یابد. 
  لحاظ می گردد. جاري در نظر گرفته شده که در آن نرخ تورم نیز 

ی گردد. منلذا فرضیه دوم تأیید  : با توجه به نتایج بالا رابطه میزان تسهیلات قرض الحسنه با نرخ تورم مثبت می باشد. فرضیه دوم
همچنین شاخص یابد. البته گواه این قضیه این است خالص نیروي فعال بخشهاي مختلف اقتصادي بیشتر شده و خالص سرمایه کاهش 



 

زیرا نقدینگی سرگردان جذب  .کاهش تورم می شود منجر به الی نشان می دهد هر چه این شاخص گسترش یابد در نهایتتوسعه م
 بازارهاي مالی شده و درنهایت تورم کاهش می یابد.

 ،وجود داردفرضیه سوم: همچنین از نتایج بالا استنباط می شود که بین میزان تسهیلات قرض الحسنه و نرخ بیکاري رابطه معکوس 
البته گواه این قضیه این است خالص نیروي فعال بخشهاي مختلف اقتصادي بیشتر شده و همچنین لذا فرضیه سوم تأیید نمی گردد.

و همچنین شاخص توسعه مالی نشان می دهد هر چه این شاخص گسترش می  بیشتر شودخالص سرمایه جهت رشد نرخ بیکاري 
بلکه جذب  ،ري می شود. علت این امر آن است که همواره تسهیلات اعطایی صرف تولید نمی شودیابد در نهایت سبب رشد نرخ بیکا

  رنهایت سبب افزایش نرخ بیکاري می شود.و دفعالیتهاي غیر تولیدي، غیر مولد و سوداگرانه در اقتصاد می گردد 

لذا فرضیه  بورس تهران رابطه مثبت وجود دارد. میزان تسهیلات قرض الحسنه و شاخص بینفرضیه چهارم: با توجه به نتایج بالا، 
البته گواه این قضیه این است خالص نیروي فعال بخشهاي مختلف اقتصادي بیشتر شده و همچنین خالص  چهارم تأیید نمی گردد.

بازانه زیرا عمده تسهیلات قرض الحسنه جذب فعالیتهاي سفته  .رشد شاخص بورس تهران می شود که سببسرمایه کاهش یافته 
مانند ورود به بازار بورس می شود و همچنین شاخص توسعه مالی نشان می دهد هر چه این شاخص گسترش می یابد در نهایت 

زیرا نقدینگی سرگردان جذب بازارهاي مالی شده و درنهایت سبب رشد شاخص بورس ان می شود. رشد شاخص بورس تهرمنجر به 
 می شود.

گردید که تسهیلات قرض الحسنه تأثیري مثبت بر اقتصاد کشور و متغیرهاي اقتصادي بر اساس مباحث نظري انتظار می بنابراین 
و سایر مطالعات تحلیلی توصیفی در رغم تأکید آیات و روایات  بهنشان می دهد که  تجربی انجام شده نتایج مطالعهداشته باشد اما 

ن برمتغیرهاي اقتصادي، در اقتصاد ایران اعطاي تسهیلات اعتباري بانک ها و موسسات ثأثیر مثبت آقرض الحسنه و باب اهمیت 
طوري که بررسی هاي آماري انجام ه د. بن داشته باشاقتصاد کلا متغیرهاينقش موثري بر  نتوانستهاعتباري در قالب قرض الحسنه 

 ،این تسهیلات عدم نظارت دقیق بانک مرکزي بر نحوه تخصیص. زیرا در اقتصاد ایران به دلیل مدعاست این شده در این مطالعه گواه
در حقیقت بسیاري از انحرافات نتوانسته نقش موثري در بهبود شرایط اقتصادي کشور داشته باشد. قرض الحسنه  رشد تسهیلات

لذا  منابع مالی است.موجود در تسهیلات باتکی نشأت گرفته از ضعف نظارتی یا نبود قوانین کارآمد در حوزه تجمیع و تخصیص 
صیص تسهیلات قرض بانک هاي موجود فعلی که متولی تجهیز و تخ با نظارت دقیق بر عملکردبانک مرکزي  پیشنهاد می گردد
جلوگیري  شود، هایی که منتج به کسب سود شخصی میمسیربه سمت  اعتبارات قرض الحسنه بتواند از هدایت، الحسنه می باشند

فعالی در جهت نقش ، با افزایش اشتغال و تأمین نیازهاي ضروري طبقات یاد شده ین تسهیلات به سمت تولیدبا سوق دادن ا و نماید
. گرددنحق نیازمندان واقعی که بایستی نهایت بهره را از این گونه اعتبارات ببرند تضییع  داشته باشد تااقتصادي جامعه  حل مشکلات

گرایش را به مخارج مصرفی بیشترین  ،قرض الحسنه به نیازمندان به صورت وجوه نقدهمچنین با توجه به اینکه اعطاي تسهیلات 
به منظور کاهش اثر  دارد لذا لازم استتهیه وسایل غیر سرمایه اي و مصرفی کوتاه مدت یا نیمه بلند مدت و استهلاك پذیر روزمره، 

این گونه کالاها از ي کنترل شده و نظارتی طی فرایند شناسایی و، این نیازها تورمی ناشی از واگذاري وجوه نقد به متقاضیان نیازمند
سوق دادن تسهیلات قرض الحسنه  بابنابراین  .گیردسب تهیه و در اختیار نیازمندان قراربا قیمتی منامایتی و حطریق موسسات خاص 



 

ن و روایات اسلامی بوده که مورد تأکید قرآن عظیم الشأ سنت الهیاز این  بر آن می توانو کنترل شده به سمت تولید و نظارت دقیق 
 شرایط اقتصادي کشور گام برداشت.بهبود  جهتدر  ،است
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