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هباشم هباشم نیوانع   نیوانع

فراصملا نم  ةنیع  یلع  ةینادیم  ةسارد  ةینامتئلاا ( رطاخملا  ضیفخت  يف  ضورقلا  ظفاحم  يف  عیونتلا  رود 
( ةیروسلا ةیراجتلا 

ةیراجتلا فراصملا  نم  ةنیع  یلع  ةینادیم  ةسارد   ) ةیراجتلا فراصملا  ءادأ  يف  ضورقلا  ظفاحم  يف  عیونتلا  رود 
( ةیروسلا

ةکرشلا یلع  ةینادیم  ةسارد  ماعلا  عاطقلا  تاسسؤم  يف  ءادلأا  تلادعم  نيسحت  ىلع  اهرثأو  ةيرادلإا  ةتمتلأا 
سایناب ءابرهک  دیلوتل  ةماعلا 

ةيبرعلا ةيروهمجلا  يف  يعانصلا  ماعلا  عاطقلا  تاكرشو  تاسسؤم  يف  اهقيبطت  ةيناكمإو  ةلماشلا  ةدوجلا  ةرادإ 
يف ةیئابرهکلا  تاکرعملا  ةعانصل  ةماعلا  ةکرشلا  موینمللاا و  ةعانصل  ةماعلا  ةکرشلا  یلع  ةیقیبطت  ةسارد   ) ةيروسلا

( ةیقذلالا
ةکرشلا يف  نئابزلا  نم  ةنیع  ءارلأ  ةیلیلحت  ةیعلاطتسا  ةسارد  يقيوستلا  عادبلإا  قيقحت  يف  يجراخلا  نوبزلا  رود 

ةفوک / ةیدلجلا تاعانصلل  ةماعلا 
ةیلیلحت ةسارد  نامع : ةنطلسب  اهلیومت  رداصم  عیونت  يف  يلاعلا  میلعتلا  تاسسؤم  رود 

تاعانصلل ةیروسلا  ةیبرعلا  ةکرشلا  یلع  ةیقیبطت  ةسارد  يداصتقلإا  عورشملا  ءادأ  ميوقت  يف  ةيلاملا  بسنلا  رود 
ةینورتکللإا

" ةیبرعلا ریتاسدلا  يف  ةسارد   " روتسدلا ليدعت  حارتقا  يف  ةلودلا  سيئر  رود 
ةيداحأ ةسارد  اجًذومن : ينانبللا  هللا  بزح  ةمواقملا ؛ روحم  سيسأت  يف  ناريإ  يف  ةيّملاسلإا  ةروثلا  رود 

ضایر تاملعم  رظن  ةهجو  نم  لافطلأا  ضایر  تاسسؤم  يف  يئیبلا  يعولا  ةیمنت  يف  يفص  طاشنک لا  تلاحرلا  رود 
لافطلأا
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المخاطر   ور مؤسسات ضمان القروض في تخفيضد
 الائتمانية

 " لضمان القروضالأردنية الشركة تجربة " دراسة 
 خشداء ابخاهيم الحدن الطالبة :إعجاد 

 جامعة دمذق  -كمية الاقتراد  -قدم السرارف والتأمين 

 شخاف الجكتهر: مطيع أسعج الذمبي   السجرس في قدم السرارف والتأمينإ

 جامعة دمذق –قتراد كمية الا

 مخصالس  
السخاشخ  دور مؤسدات ضسان القخوض في تخؽيسلى التعخف عمى إىجفت الجراسة 

السستجة خلال الفتخة الائتسانية مغ خلال دراسة حالة الذخكة الأردنية لزسان القخوض 
وذلظ باستخجام السشيج  ،(2017والخبع الأخيخ  2005بيغ )الخبع الأول مغ عام 

 . EViewsكسي وبالاعتساد عمى بخنامج الػصفي وال
ب دوراً جػىخياً في تخؽيس عمتالذخكة الأردنية لزسان القخوض أن  بيّشت الشتائجوقج 

حيث أن متػسط ندبة إجسالي السخرز الخاص لسػاجية تعثخ  السخاشخ الائتسانية
لي القخوض والحؼ يعادل الأرصجة السزسػنة القائسة لمقخوض متأخخة الدجاد إلى إجسا

 سياسة بتبشي قامت الذخكة أن كسا ،% 2السبالغ السزسػنة خلال فتخة الجراسة بمغ فقط 
 القخوض لبخامج الزسان مشح في التخكيد خلال مغ وذلظ الإنتاجي القصاع تيجف لجعع

 . الأفخاد قخوض لبخامج الزسان مشح وتخؽيس الإنتاجية
 عسل وضبط لتأسيذ اللازمة طيسيةوالتش التذخيعية البيئة تػفيخ بزخورة الجراسة وأوصت
 ضخورة إلى بالإضافة الائتسان، عمى التأميغ مشتج بتقجيع متخررة ومؤسدات شخكات

 أبخزىا ومغ الائتسان مخاشخ ستخؽي في الحجيثة الأساليب اعتساد إلى السرارف تػجو
 .الائتسان عمى التأميغ
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الذخكة الأردنية ، ئتسانالتأميغ عمى الا، مؤسدات ضسان القخوض الكمسات السفتاحية:
 .، السخاشخ الائتسانيةلزسان القخوض

The Role of Credit Guarantee Institutions in 
Reducing Credit Risk 

"Studying the experience of Jordan Loan 
Guarantee Company" 

Student preparation: Khansaa Ibrahim AL-Hasan 
Banking & Insurance Department – Faculty of Economics – 

University of Damascus. 
The Supervision of Dr: Motee Al shalaby   Lecturer in Banking & 

Insurance Department – Faculty of Economics – University of 
Damascus. 
Abstract 

The study aimed to identify the role of loan guarantee institutions in reducing credit 
risk by studying the case of the Jordan Loan Guarantee Company during the 
period between (the first quarter of 2005 and the last quarter of 2017), using the 
descriptive and quantitative methodology and using the EViews program. 

The results show that Jordan Loan Guarantee Company plays an essential role in 
reducing credit risks as the average gross private provision against loan default, 
which is equivalent to the outstanding secured balances of overdue loans, to the 
total secured amounts during the study period, was only 2%, and has adopted a 
policy aimed to supporting the productive sector by focusing on granting guarantee 
for productive loan programs and reducing the guarantee for retail loans programs. 

The study recommended the need to provide the legislative and regulatory 
environment necessary to establish and control the work of specialized companies 
and institutions to provide credit insurance product, in addition to the need for 
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banks to adopt modern methods of mitigating credit risk, most notably credit 
insurance. 

Key Words: Loan Guarantee Institutions, Credit Insurance, Jordan Loan Guarantee 
Company, Credit risks. 

 السقجمة:
 الائتسانية التدييلات حجع زيادة إلى السرارف بيغ ؼيسا السشافدة حجة زيادة أدت

 لمسخاشخ التعخض حجع في زيادة  مع تخافق قج بجوره والحؼ قبميا، مغ السسشػحة
 السرارف بجأت حيث مججية السخاشخ لإدارة التقميجية الصخق  تمظ تعج لع و الائتسانية،

 وسميسة واضحة ائتسانية سياسة وانتياج الائتسان لسشح الدميسة السبادغ عمى بالتخكيد
 إدارة شخق  كأكثخ التأميغ دور بخز وىشا السخاشخ، مغ سلمتخؽي ججيجة آليات لإيجاد
 في بارزاً  دوراً  يمعب الائتسان عمى التأميغأصبح و  لمتحػط، مالية وكأداة  فعالية الخصخ

 مغ السختمفة للأنػاع تأميشية تغصية بتػفيخ يقػم كػنو الائتسانية، مخاشخ تخؽيس
 .السرارف تقجميا التي الائتسانية التدييلات

 مذكمة البحث:
لائتسانية تمعب السرارف دوراً بارزاً في الحياة الاقترادية وذلظ مغ خلال التدييلات ا

 لمػحجات والقصاعات الاقترادية السختمفة، ونطخاً لمسخاشخ الائتسانيةالسختمفة التي تقجميا 
السحتمسة التي قج تتعخض ليا تمظ السرارف جخاء مشح تمظ التدييلات الائتسانية 
السختمفة كان لا بج مغ تػفيخ آلية ججيجة وفعالة في إدارة السخاشخ الائتسانية، وىشا بخز 

تقجيع مشتجات تأميشية ججيجة تمبي حاجات السرارف في  مؤسدات ضسان القخوضدور 
 عمى التأميغب مسخاشخ التي تتعخض ليا السرارف وذلظمغ خلال تػفيخ تغصية أشسل ل

والحؼ بخز كسشتج تأميشي ججيج يمبي احتياجات  ، السرارف قبل مغ السسشػح الائتسان
 تمظ السرارف.
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 في السشتج التأميشي اىح نجاح مجػ الػقػف عمى في البحث مذكمة ومغ ىشا بخزت
 وفطة الائتسانية لمسرارف مخاشخ السح قيق اليجف الأساسي مشو ألا وىػ تخؽيستح

 الإجابةمحاولة  خلال مغ وذلظ،  سػرية فيالأردنية  التجخبة مغ الاستفادة إمكانية مجػ
 : التالية الأسئمة عمى

 السخاشختخؽيس  السسشػح مغ السرارف في الائتسان عمى التأميغ أثخىػ  ما  -1
 ؟ الائتسانية

يسكغ وىل  الائتسان عمى لتأميغا مشتج تقجيع في الأردنية التجخبة تنجح ىل  -2
 الاستفادة مشيا في سػرية؟

 أىسية البحث:
 السخاشخ الائتسانية.ؼ تمعبو مؤسدات ضسان القخوض في تخؽيس الجور الحبيان  .1
 في الائتسان عمى التأميغ مشتج تصبيق في مشيا الاستفادة ومحاولة الأردنية التجخبة دراسة .2

، الدػرية الدػق  عمى حجيث تأميشي مشتج كػنو ذلظو  الدػرية والسرخؼية التأميشية الدػق 
 ؤسدةالقاضي بإحجاث م 28/03/2016بتاريخ  12تع صجور القانػن رقع حيث أنو قج 

 سػرية مرخف أعمغكسا ، والستػسصة الرغيخة لمسذخوعات القخوض مخاشخ ضسان
 الستػسصة القخوض مخاشخ ضسان مؤسدة تأسيذ عغ 08/10/2018بتاريخ  السخكدؼ 

 الرغيخة السشذآت تداعج التي اللازمة الزسانات تػفيخ عمى تعسلو التي  غيخةوالر
 في مذاريع تأسيذ عمى داعجىات يتال ةاللازمالتدييلات  عمى الحرػل في والستػسصة

 .والخجمية الحخؼية القصاعات مختمف
 سخاشخال الستدارعة في ميجان التصػراتالدػرية عمى مػاجية  السرارف مداعجة .3

وإيجاد الآليات اللازمة لمتحػط ضج ىحه السخاشخ ولا سيسا خلال سشػات الأزمة  نيةالائتسا
الدػرية وازدياد حالات التعثخ نتيجة الأضخار التي لحقت بغالبية أصحاب الفعاليات 
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الاقترادية والجمار الحؼ حل بالسعامل والسشذآت الرشاعية والتجارية وغيخىا نتيجة 
 السشصقة . الحخب والرخاعات الجائخة في

 
 
 

 أىجاف البحث:
 .الائتسانية السخاشخ مغ سفي التخؽي الائتسان عمى التأميغ فعالية مشتج دراسة مجػ -1
ومجػ نجاح ىحه  الائتسان عمى التأميغتصبيق مشتج  في الأردنية التجخبةدراسة  -2

 .التجخبة 
شتج التأميغ عمى البحث في مجػ إمكانية الاستفادة مغ التجخبة الأردنية في تصبيق م -3

 الائتسان في سػرية.
 فخضية البحث:

 السخاشخ تخؽيس بيغو  ضسان القخوضلا تػجج علاقة ذات دلالة إحرائية بيغ 
 . الائتسانية

 متغيخات البحث :
  ضسان القخوض(: Xالستغيخ السدتقل )

 العسػلات السدتػفاة عغ كل فتخة مالية لقاءندبة  وسيتع التعبيخ عشو مغ خلال احتداب
 السبالغ السزسػنة لحات الفتخة الساليةمغ إجسالي  الاشتخاك ببخامج الزسان السختمفة

 .لجسيع بخامج الزسان

 السخاطخ الائتسانية (: Yالستغيخ التابع )
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 وسيتع التعبيخ عشيا مغ خلال احتداب ندبة القخوض الستعثخة إلى إجسالي السبالغ
 .الزسان بخامج لكل فتخة مالية لجسيع السزسػنة

 حجود البحث:
 .الذخكة الأردنية لزسان القخوض: تتع ىحه الجراسة عمى الحجود السكانية

 .2117 عام ولغاية 2119 عامما بيغ السستجة وتتزسغ الفتخة  الحجود الدمشية:

 مشيجية البحث:
 لى قدسيغ:إتعّ تقديع البحث 

 فيأىع ما ورد مى ىحا القدع بالاعتساد عالسشيج الػصفي في  اعتسادتعّ  القدم الشعخي:
 والأبحاث والجراسات الدابقة.والأجشبية الكتب والسخاجع العخبية 

 EViewsالبحث وباستخجام بخنامج  ةىحا القدع اختبار فخضيفي تع  القدم العسمي:
 الذخكة الأردنية لزسان القخوض. الرادرة عغ  الخبعية عمى التقاريخ السالية بالاعتساد

  الجراسات الدابقة:
 : الجراسات العخبية : أولاا 

التأمين عمى الائتسان ودوره في إدارة السخاطخ الائتسانية (. 5112. محمد، مياد. )1
وتعديد عسميات التسهيل " دراسة لمتجخبة الأردنية مع إمكانية الاستفادة مشيا في 

 ة.سهري ،كمية الاقتراد، جامعة دمذق ماجدتيخ، رسالة " . سهرية
 عسميات تعديد في الائتسان عمى التأميغ استخجام أثخ تحميل إلى الجراسة ىحه يجفت

 الائتسانية السخاشخ مغ والحج ، جية مغ الائتسانية التدييلات مشح في والتػسع التسػيل
 الائتسان عمى التأميغ خجمة تقجيع في الأردنية التجخبة دراسةتست و .  أخخػ  جية مغ

، وذلظ الدػرية الدػق  في مشيا لاستفادةا وإمكانية ، وتصػرىا نجاحيا مجػ عمى والتعخف
بالاعتساد عمى  SPSSبالاعتساد عمى السشيج الػصفي والكسي وباستخجام بخنامج 
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 2005التقاريخ السالية الدشػية لمذخكة الأردنية لزسان القخوض لمفتخة السستجة بيغ عامي 
ة مغ التجخبة كسا تع استخجام أسمػب الاستبانة لمتعخف عمى إمكانية الاستفاد. 2012و

 السرارف، في الستخرريغ العامميغ مغ الجراسة مجتسع يتسثلحيث  سػرية فيالأردنية 
 .السيجانية الجراسة لغخض السرسع الاستبيان عمييا ليػزع مشيا عذػائية عيشة اختيار وتع
 : الجراسة إلييا تهصمت التي الشتائج أىم

 .التسػيل عسميات تعديد في جػىخياً  دوراً  الائتسان عمى التأميغ يمعب -أ
  . الائتسانية السخاشخ مغ الحج في الائتسان عمى لمتأميغ مباشخ أثخ يػجج -ب
 إمكانية يتيح بحيث والدػرية الأردنية والتأميشية السرخؼية البيئتيغ بيغ تذابو ىشاك -ج

 . سػرية في الأردنية التجخبة مغ الاستفادة
 الاستثسار لتأمين الإسلامية دةالسؤس دور (. ٣١٢٢)   مدعجاوي، يهسف.. 5

 جامعة مجمة. الأعزاء الجول واستثسار صادرات تعديد في( ICIEC) الرادرات وائتسان
  .86 -94 -الأول العجد - 52 السجمج –والقانهنية الاقترادیة لمعمهم دمذق
 وائتسان الاستثسار لتأميغ الإسلامية السؤسدة عمى التعخف إلى الجراسة ىحه ىجفت

 أن لمسؤسدة يسكغ وكيف ، السقجمة الخجمات وأىع ونذاشاتيا مياميا وعمى اتالرادر 
 . الأعزاء الجول صادرات تشسية في تديع

ولغاية  2000وقج اعتسجت ىحه الجراسة عمى البيانات الدشػية لمسؤسدة السستجة مغ عام 
 .2006عام 

 : التالية الشتائج إلى الجراسة ىحه خمرت وقج
 بكل الترجيخ عمى السرجّريغ ويحفّد يجفع الرادرات عمى القخوض تأميغ نطامإنّ  -أ 

 .أمان
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 تقجمو الحؼ الزسان خلال مغ ، الػششية الرادرات القخوض تأميغ نطام ييشسّ  -ب 
 شخف مغ السقجمة لمقخوض الرادرات وائتسان الاستثسار لتأميغ الإسلامية السؤسدة

 .لمسدتػرديغ ريغالسرجّ 
خة شو مغ زيادة قجرتو عمى مشح شخوط دفع ميدّ ر يسكّ لمسرجّ تػفيخ تأميغ القخوض  -ج

 الخارجي، ومغ ثع زيادة مبيعاتو. لمسذتخؼ 
 وتشسية الائتسان ضسان آليات. (٣١١٣)   .وصاف،  سعيجي الحسيج، قجي، عبج. 3

العجد  ،جامعة محمد خيزخ بدكخة –مجمة العمهم الإندانية . الجدائخ حالة  الرادرات
  .539 -512 الثاني

 الحؼ والجور الرادرات ائتسان ضسان بخامج ماـية عمى التعخف إلى الجراسة ىحه ىجفت
 في الأحادية تجاوز وبالتالي ، التقميجية غيخ الػششية الرادرات وتشػيع تخؾية في تؤديو

 . الجدائخ ومشيا الشامية الجول مغ العجيج مشيا تعاني مازالت الحؼ الترجيخ

 .2000ولغاية  1990تخة السستجة مغ عام وقج جخت الجراسة عمى الف

 الجول مغ عجد في ساىست الرادرات تشسية ستخاتيجيةا أن إلى الجراسة ىحه خمرت وقج 
 لمتشسية اللازمة السػارد تػفيخ خلال مغ الاقترادؼ الشسػ في كبيخة بجرجة الشامية

 السشتجات ؾيةتخ  في اً معتبخ  اً دور  الرادرات ائتسان ضسان بخامج أدت كسا الاقترادية
 . الجولية التجارة أخصار مغ ريغالسرجّ  حساية خلال مغ الخارج في الػششية

 : الجراسات الأجشبية : ثانياا 
CREDIT  .(2003).AMPARO, SAN JOSÉ RIESTRA1. 

INSURANCE IN EUROPE : IMPACT, MEASUREMENT & 
Centre for European Policy .  POLICY RECOMMENDATIONS

Studies - ISBN 92-9079-413-5  
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 وتهصيات الدياسة قياسالالتأمين عمى الائتسان في أوروبا: التأثيخ ، و 
 الفخص وتحجيج أوروبا في الائتسان عمى التأميغ لتصػيخ شاممة صػرةمت ىحه الجراسة قجّ 

 والستػسصة الرغيخة لمذخكات خاص اىتسام إيلاء مع ، تػسعيا دون  تحػل التي والعؿبات
 .الحجع

 .2001و  1996قج جخت الجراسة عمى الفتخة السستجة بيغ عامي و 
 وقج تػصمت الجراسة إلى الشتائج التالية : 

 . الأخخػ  التأميغ بسجالات مقارنة البحث ضعيف مجال ىػ الائتسانعمى  التأميغ -أ
 الأوروبي الاتحاد نصاق عمى ئتسانعمى الا تأميغلم سػق  ضيػر عمى الجليل يقترخ -ب

 .الجشديات متعجدة كبيخةال سػعاتسجال عمى
 أوروبا في والستػسصة الرغيخة الذخكات قبل مغ الائتسان عمى التأميغ استخجام -ج

 .الأسػاق بيغ "كبيخا اختلافا يختمف
2. Cowan, Kevin, Drexler, Alejandro, Yañez, Álvaro.(2009). 
THE EFFECT OF CREDIT INSURANCE ON LIQUIDITY 

ND DEFAULT RATES: EVIDENCE  FROM A CONSTRAINTS A
 The Central Bank of Chile .GOVERNMENTAL INTERVENTION

- ISSN-e 0717-4411, Nº. 524, 2009.  
ومعجلات العجد: دليل من تجخل  الديهلةقيهد  فيالائتسان عمى تأثيخ التأمين " 

 "حكهمي
ي الشطام السالي مغ خلال قامت ىحه الجراسة بجراسة أثخ التجخل الحكػمي في شيمي ف

معجلات التخمف عغ  فياستخجام خصط ضسان الائتسان الجدئي وكيف تؤثخ ىحه الخصط 
 . 2006و عام  2003وذلظ خلال الفتخة السستجة بيغ عام  سجاد القخوض السزسػنة
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الائتسان تديج مغ عجد القخوض  عمىالجدئي التأميغ وخمرت ىحه الجراسة إلى أن خصط 
ض لمذخكات الرغيخة والستػسصة الحجع. بالإضافة إلى ذلظ ، قخ  جسالي الس  والسبمغ الإ

ديج مغ قجرة مجيخؼ السذاريع الفخدية عمى تحسل الجيػن ، التأميغ عمى الائتسان ينجج أن 
ديج مغ معجلات التخمف التأميغ عمى الائتسان يأن  كسا ،مع الاحتفاظ بالأصػل الثابتة

عغ شخيق اختلال  إلى أن ىحه الشتيجة مػضحة أساساً عغ الدجاد ، لكغ الأدلة تذيخ 
 السرخؼية أكثخ مغ السخاشخ السعشػية في سياق مسارسات العسيل.  لسسارساتا

 ليو الجراسات الدابقة:إأىم ما تهصمت 
 اختلافاً  يختمف والستػسصة الرغيخة الذخكات قبل مغ الائتسان عمى التأميغ استخجام - أ

 .طخوف وخرائز كل سػق الأسػاق ووفقاً ل بيغ كبيخاً 
 لمذخكات الس قخ ض الإجسالي والسبمغ القخوض عجد مغ التأميغ عمى الائتسان يديج إن - ب

 . الحجع والستػسصة الرغيخة
إلا أنو وجج  الائتسانية السخاشخ مغ الحج في الائتسان عمى لمتأميغ مباشخ أثخ يػجج - ج

،  الدجاد عغ التخمف معجلات مغ يديج الائتسان التأميغ عمى نأ في دراسات أخخػ 
ويخجع ذلظ إلى سػء السسارسات السرخؼية وسياسات مشح الائتسان مغ قبل 

 السرارف أكثخ مغ سػء مسارسات العسيل السقتخض.
 مغ أحج أدوات تشسية الرادرات .يعتبخ إن نطام ضسان القخوض  - د

 :الجراسة هما یسيد ىح
في مجال مؤسدات ضسان مخاشخ دراسة التجخبة الأردنية محاولة في  جراسةال هتسيد ىحت

القخوض والاستفادة مشيا في سػرية ومغ خلال دراسة واقع السؤسدات الرغيخة في 
لى نتائج وتػصيات مغ السسكغ أن إ مػصػلسػرية والسعػّقات التي تػاجييا وذلظ ل

حيث تػصمت ىحه الجراسة إلى  ،في إنجاح التجخبة الدػرية في ىحا السجالتداعج 
ع بحق السؤسدات الرغيخة في سػرية وغياب الجعع الحكػمي وغيخ التيسير الػاق
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ليا بالإضافة إلى صعػبة وصػل مثل ىحه السؤسدات إلى مرادر التسػيل  الحكػمي
الستاحة وذلظ لػياب قجرتيا عمى تقجيع الزسانات الكاؼية كػنيا تعتسج فقط عمى التجفقات 

سدة تعشي بتقجيع الزسانات اللازمة ليا الشقجية ليا وبالتالي حاجتيا الساسة إلى وجػد مؤ 
 مخاشخ ضسان ولاسيسا أن مؤسدةلحرػليا عمى التسػيل اللازم لجعع أنذصتيا وتػسعيا 

والرغيخة السحجثة مؤخخاً في سػرية لع تبرخ الشػر عمى أرض الػاقع  الستػسصة القخوض
 .بعج

 

 

 الإطار الشعخي:
 : الائتسان السرخفي –أولاا 

 عسػلة أو فائجة مقابل البشظ يختزي بسقتزاىا عسمية ن السرخفي :مفيهم الائتسا -1
 في تدييلات ، بعيج وقت بعج أو حالًا، سػاء شمبو عمى بشاء عسيلاً  يسشح أن معيشة
 مغ لتسكيشو الديػلة في العجد لتغصية وذلظ ، أخخػ  صػرة أو نقجية أمػال صػرة

 تعيج شكل في تكػن  أو ، استثسارية لأغخاض العسيل إقخاض أو ، نذاشو مػاصمة
ص الشجار،  .الغيخ لجػ العسيل عغ نيابة البشظ تعيج أو لمعسيل البشظ كفالة في متسثمة

21  
 : الائتسان السرخفيترشيفات  -5
 إلى :  السرخفي رشف الائتساني 

 السباشخ : السرخفي . الائتسان1
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 والتػضيف ،السرارف نذاط في شيػعاً  الأكثخ الذكليعتبخ الائتسان السرخفي السباشخ و 
يتع مشح الشقػد مباشخة ووضعيا تحت  الائتسان مغ الشػع ىحا اً، وفيأيز ربحية الأكثخ

  ترخف العسيل ليدتخجميا في أغخاض محجدة ومتفق عمييا.

 : الائتسان السرخفي السباشخ أنػاع أىعمغ و 

 أن في العسيل حق عمى وعسيمو السرخف بيغ اتفاق ىػ : السجين الجاري  حداب. ٢
 أعمى بدقف مجيشاً  حدابو يكػن  وأن ، بدحبيا البشظ لو يدسح التي الأمػال مغ يدحب

 لفتخة لمتججيج قابمة سشة تكػن  ما وغالباً  ، محجدة زمشية فتخة خلال وذلظ عميو متفق
 .  119ص  ،و جهدة أرشيج .مساثمة

ظ وىي عبارة عغ مبالغ مغ الأمػال تػضع تحت ترخف عسلاء البش:  القخوض .5
بغخض تسػيل احتياجاتيع في السجػ القريخ والستػسط والصػيل ولسجد معيشة يتع الاتفاق 

ويتعيج السقتخض بأن يدجد السبمغ الحؼ  ،عمييا ولغخض معيغ ومقبػل مغ قبل البشظ
اقتخضو وفػائجه إلى البشظ دفعة واحجة أو عمى دفعات إما شيخية أو ربع سشػية أو حدب 

  115ص قخصيو وبكخي، الصخفيغ.  بيغما تع الاتفاق عميو 

 : السباشخ غيخ الائتسان السرخفي. 5

تزسغ يبأن السدتفيج مشو ليذ العسيل كسا أنو لا  الائتسان السرخفي السباشختسيد عغ يو 
عكذ تعيج خصي مغ السرخف تجاه السدتفيج يمشح العسيل السال بذكل مباشخ وإنسا 

 بالإيفاء بالتدامو تجاه السدتفيج .  بدجاد مبمغ معيغ في حال عجم التدام العسيل

 :  أنهاع الائتسان السرخفي غيخ السباشخومن أبخز 
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 اً بشاء(  الاعتساد فاتح)  السرخف عغ يرجر تعيج وىػ:  السدتشجیة الاعتسادات. ٢
 البزاعة شحغ مدتشجات استلام مقابل السدتفيج إلى معيغ مبمغ بجفع الستعامل شمب عمى
 124ص  رمزان وجهدة،.  عمييا الستفق لمذخوط وفقًا

 بشاء عسلائو أحج بزسان البشظ بسقتزاه يتعيج كتابي عقج وىي : السرخفية الكفالات. ٣
 ، السدتفيج ىػ ثالث شخف تجاه معيشة ولسجة محجد مبمغ حجود في العسيل شمب عمى

. الصخف ذلظ تجاه بالتدامو لػفائو وضساناً  ، السكفػل العسيل عاتق عمى ممقى التدام نتيجة
   13ص الشجار،  

 السخاطخ الائتسانية :  -3

 القخض سجاد مغ السقتخض العسيل مقجرة عجم احتسال مفيهم السخاطخ الائتسانية :. 1
  444ص  عبج الخحسن،.  الائتسان مشح عشج عمييا الستفق لمذخوط وفقاً  وأعبائو

 مرادر السخاطخ الائتسانية :  .5

وىي السخاشخ التي لا تخجع أسبابيا إلى السقتخض :  ) العامة(السخاطخ الشعامية  -أ
مباشخة وإنسا تخجع إلى تأثيخ عػامل اقترادية وسياسية واجتساعية تؤثخ عمى نفدو 

الاقتراد بذكل عام دون أن يكػن ىشاك لجػ السقتخض أو حتى البشظ القجرة عمى تجشبيا 
مخاشخ الدػق لسخاشخ : كػنيا عػامل يرعب الديصخة عمييا أو التحكع بيا، ومغ ىحه ا

 15 ص الدوام وابخاهيم،. (وغيخىا، التزخع أسعار الفائجة)

وىي السخاشخ التي تخجع إلى أسباب متعمقة  السخاطخ غيخ الشعامية )الخاصة( : -ب
بالسقتخض نفدو والتي تؤثخ عمى قجرة السقتخض عمى الدجاد، وىي مخاشخ يسكغ التشبؤ 

، ومغ ىحه السخاشخ : إفلاس السقتخض، وفاة عبخ التشػيعبيا والتقميل مغ آثارىا الدمبية 
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السقتخض، ضعف كفاءة السقتخض في إدارة مشذأتو الاقترادية، احتخاق مشذأة العسيل أو 
 331 ص طو،.  تمف السخدون وغيخىا الكثيخ مغ السخاشخ الخاصة

د قجرة السقتخض عمى الدجا عمى تؤثخ داخمية لعػامل خجعت الخاصة السخاشخ أن أؼ
 ،مدتؿبلاً  حجوثيا وتػقع بيا التشبؤ مغ البشظ يتصمب ما وىػ البشظ وبالتالي تؤثخ سمباً عمى

التشبؤ  البشظ عمى ويرعب ككل الدػق  حخكة عمى تؤثخ فيي العامة السخاشخوأما 
التخؽيف تجشبيا ولكغ يسكغ  يسكغ ولا عمييا الديصخةبحجوثيا مدتؿبلًا وبالتالي يرعب 

كل نػع مغ السخاشخ ستخاتيجيات التعامل مع السخاشخ حيث أن امغ خلال مغ حجتيا 
مغ تقميل أو ال تجشب السخاشخك يلائسو استخاتيجية معيشة لمعلاج و التعامل الإيجابي معو

 . نقل السخاشخ إلى الغيخأو  السخاشخ

 : يةالائتسان سخاطخال إدارة -9
 وتصػيخ ووضع اشخلمسخ وتقييع ؾياس عسمية ىي الائتسانية السخاشخ إدارة إنّ 

 ىحه تجشب أو أخخػ  جية إلى الخصخ نقل خلال مغ إما ، لإدارتيا اللازمة الإستخاتيجيات
  . كميا أو بعزيا وقبػل الدمبية آثارىا وتقميل السخاشخ

  : مشيا إتباعيا يسكغ الائتسان مخاشخ مغ والحج لمديصخة أساليب عجة وىشاك
 الائتسان مخاشخ إدارة في الأساسية الأمػر غم الخصخ تحميل يعتبخ : الخطخ تحميل . ٢

 الخصخ عمى الديصخة يسكغ لا أنو اعتبار عمى وذلظ ، مخاشخه مغ لمحج الأولى والخصػة
 : ىه الخطخ تحميل من واليجف ، وحجسو نػعو عمى التعخف بعج إلا
 . الدجاد عجم مخاشخة الحالة ىحه في وىػ ، الخصخ ماـية تحجيج- 
 . وأسبابو صخالخ مرادر تحجيج -
 .حجوثو احتسال مع شخدياً  شجتو تتشاسب حيث ،(  حجوثو احتسال)  الخصخ شجة تقييع -
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 تكاليف مع لسقارنتيا وذلظ ، حجوثو حالة في والسعشػية السادية الخدائخ حجع تقييع -
 الشاتجة الخدائخ مغ أقل التكاليف ىحه تكػن  أن يجب حيث ، وقع إذا نتائجو مغ الحساية

 . عووقػ  عشج
 الانصلاق يسكغ الخصخ تحميل مغ عمييا الحرػل يسكغ التي السعمػمات مغ وانصلاقًا

 إلى الدمبية آثاره مغ أمكغ ما التقميل أو حجوثو بسشع الكفيمة والإجخاءات الأسذ لػضع
 220 ص رمزان وجهدة، . الجنيا حجودىا

 ، الائتسانية السخاشخ ةلإدار  اليامة والأساليب الػسائل مغ التشػيع يعتبخ : التشهيع .5
 39 صالحسداوي، :  عمى التشػيع وتقػم فكخة

 والتي القائسة التدييلات إلييا تشتسي التي الاقترادية الأنذصة وفق السحفطة تحميل  -
 . لمعسلاء مشحيا تع
 . شػيمة( ، متػسصة ، قريخة)  السسشػحة التدييلات آجال وفق السحفطة تحميل -
 . كبيخ( ، صغيخ)  العسلاء حجع وفق السحفطة تحميل  -
 . التدييلات بيا السسشػح العسلات نػع وفق السحفطة تحميل  -
 السالي، مخكده لتجعيع الزسانات بعس تقجيع العسيل مغ البشظ يصمب قج : الزسانات .3

 العسيل، قبل مغ التدجيج عجم مخاشخ ضج لمسرخف الحساية بعس الزسان يذكل حيث
 الأساس ىػ لمعسيل والتجارؼ  السالي الػضع يبقى حيث لمتدجيج، بجيلاً  مرجراً  يعتبخ وىػ
 السدتػػ  لخفع الزسان صمبي   الػضع ىحا في ضعف وجػد عشج ولكغ ، التدجيج في

 بجيلاً  تكػن  ولا السالي الػضع تجعع فالزسانات الائتسانية، السخاشخة وتخؽيس الائتساني
  66 ص أرشيج وجهدة، .  عشو

 في الائتسان عمى التأميغ عغ مفرل بذكل الحجيث وسيتع : ئتسانالا  عمى التأمين .9
 . ثانياً 
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 التأمين عمى الائتسان –ثانياا 
 مغ تحػيميا أو الأخصار نقل خلال مغ العخضية الخدائخ تػزيع :مفيهم التأمين  -1

 تمظ تحقق عشج الخدائخ ىحه مثل تعػيس تقبل التي التاميغ شخكات إلى ليع السؤمغ
  99ص  George E. Rejda .الأخصار

 تختيب خلال مغ التأميشية التغصية أشكال أحجمفيهم التأمين عمى الائتسان :  -5
 إذا(  الجائشة الجية أو السقخض)  لو السؤمغ إلى دفعات التأميغ شخكات ؼيو تسشح ائتساني

 33ص ،  Mark s. Dorfman  .معيغ مبمغ عغ لو لمسؤمغ الائتسانية الخدائخ زادت
 : الائتسان مخاطخ تأمين وثيقة تقجميا التي التغطيات هاعأن -3

 : بيشيا مغ الائتسان عمى التأميغ مغ متعجدة أنػاع ىشاك
 Raspanti, Thomas  ، 19ص 

 عجم مخاشخ مقابل لو لمسؤمغ حساية يػفخ:  السحمي التجاري  الائتسان عمى التأمين. ٢
 ، الائتساني والتعثخ ، الجفع عجم وحالات ، السجيشة الحدابات تحريل عمى القجرة

 . لمسجيشيغ والائتسانية السالية السلاءة عجم سببيا يكػن  والتي ، البصيئة والجفعات
 حالات تزسغ أنيا ناحية مغ السحمي لمتأميغ مذابية وىي : الرادرات ائتسان تأمين. ٣

 لشقز جةكشتي(  السرجر)  لمبائع الدجاد عغ(  السدتػرد)  السجيغ عجد إذا الجفع عجم
 أنيا الػثيقة ىحه في الأساسي والجدء ،( السدتػرد)  السذتخؼ  قبل مغ الشقجية التجفقات

 غيخ ولكشو الدجاد في الخغبة لجيو تكػن  الأجشبي العسيل:  مثل الدياسية السخاشخ تغصي
 تشفيح دون  تحػل التي السذابية والأحجاث الحخوب أو الحطخ بدبب الجفع عمى قادر
 التي التحبحبات أو ، الجفع دون  تحػلؼ السذتخ  حكػمة قبل مغ أفعال ةأي أو ، العقج

 . الديصخة عغ الخارجة الأخخػ  والأسباب ، لمعسمة تحجث
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 العجد حالات ويغصي ( : الدجاد مخاطخ ضسان)  الائتسانية السقجرة عجم تأمين. ٤
 حالة يف لمقخض الذيخية الجفعات ؾيسة مغ جدء أو كل دفع بسػجبو ويتع الدجاد عغ

  .لمسقتخض الكمي العجد
 الذيخية الجفعات ؾيسة مغ جدء أو كل دفع بسػجبو يتع : الإلدامي البطالة تأمين. ٥

 . لجخمو السقتخض خدارة حالة في لمقخض
 وفاة حالة في السؤقت الحياة لتأميغ مذابو ىػ : الحياة عمى الائتساني التأمين. ٦

 اسسو يكػن  والحؼ ، الجائشة الجية إلى الجيغ لدجاد تجفع البػليرة ؾيسة فإن السقتخض
 ؾيسة مغ أعمى التأميغ ؾيسة كانت وإذا ، السدتفيج أنو عمى التأميغ بػليرة إلى مزاف
 . السقتخض ورثة إلى يجفع الفائس فإن القخض

 التي لمسستمكات التأميشية التغصية تػفيخ بسػجبو يتع : لمسستمكات الائتساني التأمين. ٧
 ىحه في مرالحو لحساية البشظ ويفخضيا ، الإقخاض عسميات خلال مغ تسػيميا يتع

 في تحجث التي التغيخات مغ اً خػف البشظ لرالح الخىغ إشارة عمييا السػضػع السستمكات
 عغ السقتخضيغ أحج تعثخ نتيجة أو ، السسشػح القخض ؾيسة يغصي لا بذكل العقار ؾيسة
 ذلظ عمى الأمثمة ومغ ، عمييا السؤمغ تمكاتلمسس الكمية الخدارة أو ، التداماتو سجاد

 . الإسكان وقخوض الديارات تسػيل قخوض
 
 
 
 

 السشاقذة والتحميل  –ثالثاا 
 
 عن الذخكة  www.jlgc.com:  القخوض لزسان الأردنية بالذخكة التعخيف - 1

www.noormags.ir

http://www.jlgc.com/
https://www.noormags.ir


 المخاطر الائتمانية  ور مؤسسات ضمان القروض في تخفيضد
 " لضمان القروضالأردنية الشركة تجربة " دراسة 

134 
 

 17كة مداىسة عامة محجودة في كذخ “ ردنية لزسان القخوض الذخكة الأ” تأسدت 
“ ضسان القخوض”شخعي لسذخوع ملاييغ ديشار كػريث  بخأسسال سبعة 1994نيدان 

ديخ مغ أ ، و1989نساء الجولي عام الستحجة للإنذئ بسبادرة مغ وكالة الػلايات أالحؼ 
ىجفت الذخكة لتػفيخ الزسان لسخاشخ  .1993يمػل أنساء الرشاعي لغاية قبل بشظ الإ

ض التي تسشحيا البشػك التجارية لمسذخوعات الإنتاجية السججية ذات الحجع الرغيخ القخو 
فة السجالات أو الستػسط السسمػكة مغ قبل القصاع الخاص والعاممة في الأردن في كا

زيادة رأسساليا إلى عذخة ملاييغ ديشار أردني  1997تع عام ، و الاقترادية السشتجة 
لى ما إسساليا أزيادة ر تع  2016مع نياية عام  ، وت وإضافة بخنامج ائتسان الرادرا

 .مميػن ديشار 29يقارب 
 
 : القخوض لزسان الأردنية الذخكة بخامج في السذاركة الأردنية البشهك - 5

 تجارياً  أردنيًا بشكاً ( 14) الذخكة مع تعاقجية بعلاقة السذتخكة البشػك عجد بمغ
jlgc.comwww.  في تعسل تجارياً  بشكاً (  24)  أصل مغ التقاريخ السالية الدشهية 

 بشدبة أؼ ، الأردن في السرخفي القطاع دليل  www.cbj.gov.jo الأردنية الدػق 
 . الأردنية الدػق  في العاممة التجارية البشػك مغ%( 58.3)
 
 
 
:  القخوض لزسان الأردنية الذخكة تقجميا التيزسان ال بخامجأىم  –3 

www.jlgc.com    الخجمات والبخامج 
 
 بخامج ضسان مخاطخ القخوض -1

 الإنتاجية
 الحج الأعمى لمدقف 

 )ديشار(
الحج الأعمى 
 ندبة التغطية  لفتخة الدجاد
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 )شيخ(
ضسان تسػيل السذاريع الرغيخة 

)الإنتاجي وبسا فييا كفالة التسػيل 
 الإسلامي (

250,000 72 70% 

ضسان تسػيل السذاريع متشاـية 
 %70 36 15,000 السايكخوية –الرغخ 

ضسان التسػيل الرشاعي والخجمات 
 %70 96 1,000,000 إجادة – 

 %70 96 1,000,000 إجادة –ضسان التأجيخ التسػيمي 
 %70 96 1,000,000 جادةإ –التسػيل الإسلامي  –كفالة 

 %85 96 250,000 ضسان تسػيل السذاريع الشاشئة
ضسان تسػيل مذاريع الصاقة 

 %70 60 – 36 350,000- 500 الستججدة

السرجر : إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السػقع الالكتخوني الخسسي لمذخكة الأردنية لزسان القخوض 
.jlgc.comwww 

بخامج ضسان مخاطخ القخوض  -5
 غيخ الانتاجية

 الحج الأعمى لمدقف 
 )ديشار(

الحج الأعمى 
 لفتخة الدجاد

 )شيخ(
 ندبة التغطية 

ضسان تسػيل القخوض الإسكانية 
 %75 300 75,000 لأصحاب الجخل الستػسط والسحجود

 %70 120 50,000 ضسان تسػيل شخاء الأراضي الدكشية
إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السػقع الالكتخوني الخسسي لمذخكة الأردنية لزسان القخوض السرجر : 

www.jlgc.com 

ضسان ائتسان الرادرات  -3
 والسبيعات السحمية 

 الحج الأعمى لمدقف
 )دولار(

الحج الأعمى 
 لفتخة الدجاد

 )شيخ(
 ندبة التغطية

 90% 6 7,500,000 الرادرات ضسان ائتسان
 90% - 80% 6 – 4 7,500,000 ضسان السبيعات السحمية
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السرجر : إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى السػقع الالكتخوني الخسسي لمذخكة الأردنية لزسان القخوض 
www.jlgc.com 

 
الأردنية لزسان مخاشخ القخوض خلال فتخة  الدشػية لمذخكةلمتقاريخ ومغ خلال الخجػع 

الجراسة ومغ خلال دراسة السبالغ السزسػنة في كل بخنامج مغ بخامج ضسان مخاشخ 
      القخوض ضيخ لجيشا الججول التالي :

        
 ( السبالغ السزسػنة مغ كل بخنامج مغ بخامج الزسان1الججول رقع )

  السبالغ بالجيشار                                                               

المبالغ المضمونة من  الدشة
 القروض الإنتاجية

المبالغ المضمونة من 
 غير الانتاجيةقروض 

المبالغ المضمونة من 
ائتمان الصادرات 
 والائتمان المحلي

 140,328,379 4,285,019 6,636,590 )سشة أساس( 2009

2010 8,563,475 6,313,664 15,331,000 

2011 12,038,130 11,263,433 164,402,000 

2012 17,630,301 4,054,753 155,166,700 

2013 23,060,499 3,127,117 216,022,000 

2014 29,025,767 4,043,412 258,951,075 

2015 29,883,302 3,283,670 203,480,000 

2016 44,307,281 2,363,311 155,064,984 

2017 50,951,027 1,681,437 156,934,049 

 عمى التقاريخ السالية الدشػية لمذخكة الأردنية لزسان القخوض بالاعتساد الباحثة إعجادالسرجر : 

 مايمي : ومغ خلال الججول أعلاه نلاحع 
شيجت الؿيسة الإجسالية السزسػنة لبخنامج ضسان الرادرات والسبيعات السحمية تأرجحاً  -

عام وما خمفتو مغ  ية الدائجة في كلوذلظ تبعاً لمحالة الاقترادبيغ الانخفاض والارتفاع 
وندتصيع القػل مغ خلال الججول أعلاه بأن الؿيسة ، تجاعيات عمى الأنذصة الاقترادية
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 أرقام مختفعةالإجسالية السزسػنة لبخنامج ضسان الرادرات والسبيعات السحمية قج سجمت 
س وإن تخمل ذلظ حجوث انخفاضات شؽيفة في بع -خلال معطع سشػات الجراسة 

وقج يخجع ذلظ إلى إدراك كل مغ التجار الأردنييغ الحيغ يبيعػن بزاعتيع   -الدشػات
بالجيغ في الدػق الأردنية بالإضافة لمسرجريغ إلى أىسية ىحا السشتج التأميشي في 

  حسايتيع ضج مخاشخ عجم الجفع .
خلال فتخة ارتفاعاً مسبالغ الزسػنة مغ القخوض الانتاجية شيجت الؿيسة الإجسالية ل -

مميػن ديشار بشدبة نسػ مقارنة بدشة  5.9إلى ما يقارب  2017الجراسة لترل في عام 
الارتفاع السدجل خلال سشػات ىحا قج يخجع و  تقخيباً، %668( بمغت 2009الأساس)

الجراسة كجلالة عمى أن الخجمات والبخامج التي تقجميا الذخكة أصبحت تحطى باىتسام 
لبشػك السذاركة لإدراكيا أىسية التأميغ عمى الائتسان كأحج أىع وشمب متدايج مغ جانب ا

التي الأزمة السالية العالسية إلى مخففات السخاشخ الائتسانية ، وقج يعػد الدبب في ذلظ 
وما خمفتو مغ آثار سمبية عمى مختمف القصاعات الاقترادية  2008حجثت في عام 

  .والسالية في الأردن
مسبالغ السزسػنة مغ القخوض غيخ الانتاجية انخفاضاً في ل الؿيسة الإجساليةشيجت  -

أؼ ابتجاءً مغ عام معطع سشػات الجراسة ولا سيسا الدشػات الدت الأخيخة مغ فتخة الجراسة 
 2017لترل في عام  -ارتفاعاً شؽيفاً  2014وإن شيج عام  -  2017ولغاية  2012

-( 2009مقارنة بدشة الأساس ) مميػن ديشار حيث بمغ معجل الشسػ 1.6إلى ما يقارب 
ويسكغ تفديخ ذلظ كسا إلى تػجو سياسة الذخكة إلى تخؽيس مشح الزسان ،  61%

والتخكيد نحػ مشح الزسان لمقخوض الإنتاجية وبأنيا قج حققت غيخ الانتاجية قخوض مل
غايتيا في تذجيع البشػك عمى التخكيد عمى مشح القخوض لغايات إنتاجية وذلظ تحؿيقاً 

مغ خال الأردنية لتيا الستسثمة في تعديد الشسػ الاقترادؼ السدتجام في السسمكة لخسا
تػفيخ الزسانات اللازمة لتحديغ البيئة الائتسانية الستاحة لمسذخوعات الاقترادية 

 السججية والرادرات الػششية ومجتسع الأعسال صغيخ ومتػسط الحجع. 
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ذخكة الأردنية لزسان القخوض وذلظ للأعػام كسا أنو بالخجػع لمتقاريخ السالية الدشػية لم
يتزح لجيشا أن الذخكة الأردنية لزسان القخوض قج  2017ولغاية عام  2009مغ عام 

عسمت عمى تػفيخ الزسانات اللازمة لتدييل تسػيل السذاريع الرغيخة والستػسصة وذلظ 
الأساسية لمسداىسة في عسمية الشسػ الاقترادؼ وخمق فخص العسل وذلظ حدب الغاية 

القخوض السزسػنة السسشػحة لتسػيل عجد التي أنذئت لأجميا الذخكة حيث تبيغ أن 
عجد القخوض الانتاجية إجسالي  مغ يذكل الشدبة الأكبخالسذاريع الرغيخة والستػسصة 

إلى ما يقارب  2017السزسػنة خلال فتخة الجراسة حيث وصمت ىحه الشدبة في عام 
الانتاجية السزسػنة، والججول أدناه يػضح ىحه الشدبة % مغ إجسالي عجد القخوض 94

 خلال سشػات الجراسة : 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 ( عجد القخوض السزسػنة لكل بخنامج مغ بخامج ضسان القخوض الانتاجية2الججول رقع )
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

ندبة عجد 
القخوض 
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 الدشة

 
بخنامج ضسان 

قخوض 
السذاريع 
الرغيخة 
 والستهسطة

 

 
بخنامج 
ضسان 
قخوض 

رأس السال 
 العامل

 

 
 

بخنامج ضسان 
قخوض 
التسهيل 
 الرشاعي

 
 

بخنامج ضسان 
قخوض 
التأجيخ 
 التسهيمي

 
 
 

 السجسهع
 

السزسهنة في 
بخنامج قخوض 

السذاريع 
الرغيخة 

والستهسطة إلى 
إجسالي عجد 

القخوض 
السزسهنة في 
بخامج القخوض 

 الانتاجية 
2009 210 1 12 22 245 86% 

2010 274 1 15 14 304 90% 

2011 393 1 33 20 447 88% 

2012 323 298 42 21 684 47% 

2013 335 220 22 19 596 56% 

2014 406 159 26 7 598 68% 

2015 479 66 25 3 573 84% 

2016 716 33 45 3 797 90% 

2017 1081 15 55 1 1152 94% 

 الدشػية لمذخكة الأردنية لزسان القخوضعمى التقاريخ السالية  بالاعتساد الباحثة إعجادالسرجر : 
 
 
 

 مرادر بيانات متغيخات الجراسة وفتخة الجراسة:  -9
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بالذخكة الأردنية الستعمقة  الخبعيةسػف يتع الاعتساد في ىحه الجراسة عمى التقاريخ السالية 
خلال الفتخة   w.ase.com.joww بػرصة عسّانمػقع  عغوالرادرة لزسان القخوض 

 متغيخات الجراسة.( وذلظ بيجف إيزاح العلاقة بيغ 2017لعام  -2009 مغ عام)
 الفخضية:  اختبار -5

تع تحجيج متغيخات الجراسة الائتسانية  السخاشخ تخؽيس في ضسان القخوض أثخ لسعخفة
 وفق ما يمي : 

  (: ضسان القخوضXالستغيخ السدتقل )

العسػلات السدتػفاة عغ كل فتخة مالية لقاء ندبة  شو مغ خلال احتدابوسيتع التعبيخ ع
 السبالغ السزسػنة لحات الفتخة الساليةمغ إجسالي  الاشتخاك ببخامج الزسان السختمفة

 .لجسيع بخامج الزسان

 الزسان ببخامج الاشتخاك لقاءعغ كل فتخة مالية  السدتػفاة العسػلات ندبةحيث : 
 العسػلات= إجسالي  الزسان بخامج لجسيع سشػياً  السزسػنة السبالغ إجسالي مغ السختمفة

 بخامج لجسيع السالية الفتخة لحات السزسػنة السبالغ إجسالي/  مالية فتخة كل عغ السدتػفاة
 .الزسان

 (: السخاطخ الائتسانية Yالستغيخ التابع )

 سالي السبالغوسيتع التعبيخ عشيا مغ خلال احتداب ندبة القخوض الستعثخة إلى إج
 .الزسان بخامج لكل فتخة مالية لجسيع السزسػنة

 لكل فتخة مالية لجسيع السزسػنة ندبة القخوض الستعثخة إلى إجسالي السبالغ حيث : 
 فتخة الأرصجة السزسػنة القائسة لمقخوض متأخخة الدجاد لكل الزسان = إجسالي بخامج
 الزسان . بخامج لجسيع لساليةا الفتخة لحات السزسػنة السبالغ / إجسالي مالية
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وحيث أن السخررات تتكػن مغ مخرز عام ومخرز خاص ، حيث يتع احتداب 
% 3% مغ السحفطة السزسػنة لمبخامج الإنتاجية والإسكانية و 1السخرز العام بشدبة 

مغ الستػسط اليػمي لمجدء السزسػن مغ محفطة بخامج ضسان الائتسان القائسة لآخخ 
احتداب السخرز الخاص لسػاجية تعثخ القخوض التي زادت أيام  ثلاثة أشيخ، ويتع

يػم لمقخوض الإنتاجية والإسكانية، حيث يتع  180التأخيخ في سجاد أقداشيا عغ 
احتداب السخرز الخاص بسا يعادل الأرصجة السزسػنة القائسة لمقخوض متأخخة 

صجق تعبيخاً عغ الدجاد ، ولغايات البحث تع الاعتساد عمى السخرز الخاص كػنو الأ
 حالات التعثخ )السخاشخ الائتسانية(.

اختبار خزػع الدمدمة الدمشية لمتػزيع الصبيعي لكل مغ الستغيخ السدتقل حيث تع بجاية 
 والستغيخ التابع حيث :

لمتػزيع  خزػع الدمدة الدمشية لمستغيخ التابع عجم  Jarque-Beraأضيخ اختبار  -1
وىي   0.02وبمغت ؾيسة معشػية الاختبار   7.78ار حيث بمغت ؾيسة الاختبالصبيعي 

 حيث أن : وقبػل الفخضية البجيمة  يةفخضية العجمال رفسوىحا يعشي  0.05مغ  صغخأ

HO : .الدمدمة تخزع لمتػزيع الصبيعي     HI : .الدمدمة لا تخزع لمتػزيع الصبيعي 

غ الؿيع الذاذة وتبيغ لمتأكج مغ خمػىا م SPSSوعميو تع فحز البيانات وفقاً لبخنامج 
مذاىجة(   30مذاىجة )أؼ أكبخ مغ  36خمػىا مغ الؿيع الذاذة وكػن حجع العيشة بمغ 

ؼيسكغ اعتبارىا مغ العيشات الكبيخة ندبياً وبالتالي ندتصيع تجاوز شخط خزػع البيانات 
 لمتػزيع الصبيعي. 

  الصبيعي لمستغيخ التابع التػزيع اختبار نتائج( 1) رقع شكل
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 (EViews) الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد الباحثة إعجاد: لسرجرا

لمتػزيع  الدمدة الدمشية لمستغيخ السدتقل خزػع Jarque-Beraاختبار أضيخ  -2
 وىي 0.76وبمغت ؾيسة معشػية الاختبار   0.56الصبيعي حيث بمغت ؾيسة الاختبار 

 . العجم فخضية قبػل يعشي وىحا 0.05 مغ أكبخ

 السدتقل لمستغيخ الصبيعي التػزيع اختبار نتائج( 2) رقع كلش

 
 (EViews) الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد الباحثة إعجاد: السرجر

ومغ ثع تع اختبار فتخة الإبصاء السثمى لمدمدمة الدمشية لكل مغ الستغيخ السدتقل والستغيخ 
 التابع وضيخ لجيشا ما يمي  :  

  

 

 VAR نسػذج باستخجام السثمى الإبصاء فتخة اختيار معاييخ( 3) رقع شكل
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 (EViews) الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد الباحثة إعجاد: السرجر

 ( 0وبالتالي وفقاً لمسخخجات أعلاه فإن فتخة الإبصاء السثمى لمستغيخ السدتقل ىي )

( حيث ضيخت نتائج الاختبار 1مى كانت )وأما ؼيسا يخز الستغيخ التابع فإن فتخة الإبصاء السث
 عمى الشحػ التالي :

 

 

 

 VAR نسػذج باستخجام السثمى الإبصاء فتخة اختيار معاييخ( 4) رقع شكل

www.noormags.ir

https://www.noormags.ir


NOORMAGS

 المخاطر الائتمانية  ور مؤسسات ضمان القروض في تخفيضد
 " لضمان القروضالأردنية الشركة تجربة " دراسة 

144 
 

 
 (EViews) الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد الباحثة إعجاد: السرجر

% 5 إحرائية دلالة مدتػػ  عشجومغ ثع تع الانتقال لاختبار استقخار الدلاسل الدمشية 
-Augmented Dickeyوذلظ وفق اختبار   Unit Root Testمغ خلال اختبار 

Fuller (ADF واختبار )Philips-Perron (PP ) ثابت  –وفق الشساذج الثلاثة )ثابت
 الػحجة جحر اختبار يدتخجم بجون ثابت وبجون اتجاه عام ( حيث أنو  –واتجاه عام 

 بيانات بيغ ارتباط يػجج لا أنّو   بسعشى ساكشة أو مدتقخة دمشيةال الدمدمة كانت إذا لسعخفة
 وقج ضيخت الشتائج ما يمي :  ،فييا وحجة جحر أو الػاحجة الدمدمة

 

 

 

 لمستغيخيغ الدمشية الدلاسل استقخارية ( اختبار5الججول رقع )
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  الستغيخ
ADF PP  درجة

 .Prob الاختبار ؾيسة .Prob الاختبار ؾيسة الاستقخار

X 

 0.0002 5.024507- 0.0003 4.941479 - مع ثابت

عشج 
 السدتػػ 

مع ثابت 
و اتجاه 

 عام
-8.046162 0 -12.03761 0 

 0.9794 1.771213 0.7505 0.241460 بجون 

Y 

 0.5538 1.435359- 0.5538 1.435359- مع ثابت

عشج 
 السدتػػ 

مع ثابت 
و اتجاه 

 عام
-2.229107 0.4596 -2.233453 0.4573 

 0.3757 0.737579- 0.1944 1.236737- بجون 

 0 6.649178- 0 6.495702- مع ثابت
عشج 

درجة 
الفخوق 
 الأولى

مع ثابت 
و اتجاه 

 عام
-6.417571 0 -6.645575 0 

 0 6.398788- 0 6.398788- بجون 

 (EViews) الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد الباحثة إعجاد: السرجر

 حظ من الججول أعلاه :نلا
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 السدتػفى الخاص السخرز إجسالي ندبةاستقخار الدمدة الدمشية لمستغيخ التابع ) -1
 السالية الفتخة لحات السزسػنة السبالغ إجسالي مغ الزسان بخامج كافة عغ مالية فتخة لكل

 ( عشج درجة الفخوق الأولى.الزسان بخامج لجسيع

 فتخة كل عغ السدتػفاة العسػلات ندبةيخ السدتقل )استقخار الدمدمة الدمشية لمستغ -2
 الفتخة لحات السزسػنة السبالغ إجسالي مغ السختمفة الزسان ببخامج الاشتخاك لقاء مالية

و اختبار  ADFالسدتػػ، وإن كان كلًا مغ اختبار عشج ( الزسان بخامج لجسيع السالية
PP سدتقل عشج السدتػػ وفق الشسػذج قج أضيخا عجم استقخار الدمدمة الدمشية لمستغيخ ال

)بجون ثابت وبجون اتجاه عام( حيث أن نتائج اختبار ىحا الشسػذج أضيخت عجم معشػيتو، 
 .وعميو تع اعتساد نتيجة استقخار الدمدمة الدمشية لمستغيخ السدتقل عشج السدتػػ 

 :Unit Root Test   فخضيات اختبار جحر الهحجةحيث أن 

HO:  غيخ مدتقخة تػؼ عمى جحر الػحجة وبالتالي ىي تحالدمدمة الدمشية. 

HI: مدتقخة ىي وبالتالي الػحجة جحر عمى تحتػؼ لا  الدمشية الدمدمة  . 

وبالتالي تع  عشج درجات مختمفةوعميو فإن الدلاسل الدمشية مػضػع الجراسة مدتقخة 
 ARDL (Auto Regressiveؼيسا بيشيا وفقاً لسشيجية الانتقال لاختبار التكامل 

Distributed Lag Models)  تػازنية علاقة وجػد لسعخفة الاختبار ىحا يدتخجمحيث 
التي تكػن سلاسميا الدمشية مدتقخة عشج  السجروسة الستغيخات بيغ الصػيل الأمج عمى

 درجات مختمفة.

 

 حيث ضيخت الشتيجة كالتالي : 

www.noormags.ir

https://www.noormags.ir


NOORMAGS

 مطيع أسعد الشلبي   د.  خنساء ابراهيم الحسن  9142عام  128العدد  14البعث ــ المجلد  جامعة مجلة

147 
 

 ARDL( تقجيخ الشسػذج وفق 6الذكل رقع )

 
 (EViews) الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد الباحثة إعجاد: السرجر

 حيث نجج مغ الذكل أعلاه ما يمي :

 معشػية وبمغت  3.26 حػالي بمغت F-statistic الاختبار إحرائية ؾيسة إن -
 العجمية الفخضية رفس يتع وبالتالي 0.05وىي أصغخ مغ تقخيباً  0.046 الاختبار

 . الشسػذج حيةصلا وبالتالي البجيمة الفخضية وقبػل

 

 

 : أن حيث
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HO : عجم وبالتالي الرفخ عغ الشسػذج معاملات مغ معامل أؼ ؾيسة تختمف لا 
 . الشسػذج صلاحية

HI : الرفخ عغ ؾيستو تختمف الشسػذج معاملات مغ واحج معامل الأقل عمى يػجج 
 . الشسػذج صلاحية وبالتالي

ك بيغ الستغيخات لاختبار مجػ وحيث تع التأكج مغ مجػ تحقق علاقة التكامل السذتخ 
تحقق العلاقة التػازنية بيغ الستغيخات في ضل نسػذج ترحيح الخصأ غيخ السقيج وفق 

 حيث ضيخت الشتائج التالية :  Bounds Testingالصخيقة السعخوفة باختبار الحجود 

 Bounds Test( اختبار مجػ تحقق العلاقة التػازنية شػيمة الأجل وفق 7الذكل رقع )

 
 (EViews) الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد الباحثة إعجاد: السرجر
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 Bounds Test وفق الأجل شػيمة التػازنية العلاقة تحقق مجػ اختبار تتسة( 8) رقع الذكل

 

 (EViews) الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد الباحثة إعجاد: السرجر

 : حيث يطيخ في الججول أعلاه ما يمي 

وىي أكبخ مغ ؾيسة الحج الأعمى عشج درجة   4.45بمغت  F-statisticإن ؾيسة  -
% وبالتالي نخفس الفخضية العجمية أؼ نخفس فخضية عجم 5% و 10معشػية 

وجػد علاقة تػازنية شػيمة الأجل ونقبل الفخضية البجيمة بػجػد تكامل مذتخك 
 بيغ متغيخات الجراسة .

وبمغت معشػية السعامل  18.42-لسدتقل بمغت نجج أن ؾيسة معامل الستغيخ ا -
وىحا يجل عمى معشػية معامل الستغيخ  0.05وىي أصغخ مغ   0.0007

 السدتقل أؼ أن الستغيخ السدتقل لو أثخ عمى السجػ الصػيل.
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 كسا تع استخخاج معادلة الشسػذج مغ خلال الذكل أعلاه عمى الشحػ التالي : 

PROVISION/DRAWDOWN = 0.0788 – 18.4218 * FEES/DRAWDOWN 

 ومغ ثع تع استخخاج معادلة ترحيح الخصأ حيث ضيخت الشتيجة التالية : 

 ECM( معادلة ترحيح الخصأ 9الذكل رقع )

 
 (EViews) الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد الباحثة إعجاد: السرجر
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 حيث ندتشتج مغ الذكل أعلاه ما يمي : 

 P-Valueوبمغت  0.98-الخصأ( بمغت تقخيباً  )معامل حج CointEq(-1)إن  -
أؼ أن معامل حج الخصأ ىػ سالب ومعشػؼ  0.05وىي أصغخ مغ  0.0035

 وىحا يؤكج وجػد علاقة تػازنية شػيمة الأجل .
 التفديخية الستغيخات بأن يعشي وىحا% 84 بمغت تقخيباً  R-squared أن -

 وأما التابع بالستغيخ حجثت التي التغيخات مغ% 84 مقجاره ما تفدخ( السدتقمة)
 يتدشى لع أخخػ  لعػامل فتعدػ  التابع الستغيخ في تحجث التي التغيخات مغ% 12
 .الجراسة في إدخاليا لشا

وسيتم اختبار خلوها من   Residual seriesو بناءاً عليه تم إنشاء سلسلة البواقي 

من خلال بيعي المشاكل الإحصائية حيث تم بداية الـتأكد من خضوعها للتوزيع الط

 وقد ظهرت النتيجة أدناه :اختبار جاركوبيرا 

 ( اختبار التػزيع الصبيعي لدمدمة البػاقي10الذكل رقع )

 

 (EViewsالسرجر: إعجاد الباحثة بالاعتساد عمى مخخجات البخنامج الإحرائي )
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 67.0وعليه نستنتج خضوع سلسلة البواقي للتوزيع الطبيعي حيث بلغت قيمة الاختبار 

وبالتالي قبول الفرضية العدمية  6760وهي أكبر من  6700ومعنوية الاختبار بلغت 

 بخضوع سلسلة البواقي للتوزيع الطبيعي 7

حيث ظيخت الشتيجة  Correlogramومن ثم تم اختبار وجهد مذكمة الارتباط الحاتي 

 التالية : 

 بػاقي( اختبار وجػد مذكمة الارتباط الحاتي في سمدمة ال11الذكل رقع )

 

 (EViews) الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد الباحثة إعجاد: السرجر

 حيث الحاتي الارتباط مذكمة مغ البػاقي سمدمة خمػ الاختبار نتيجة مغ ندتشتج وبالتالي
 حيث أن :   0.05 تتجاوز تقارب أو أغمبيا في  Prob.  أن نجج

HO : لدمدمة الدمشية.عجم وجػد مذكمة الارتباط الحاتي في ا 

HI : الدمشية الدمدمة في الحاتي الارتباط مذكمة وجػد. 
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مغ خلال إجخاء اختبار جحر الػحجة  البػاقي سمدمة استقخار لاختبار الانتقال تع وبالتالي
 :  السدتػػ  عشج مدتقخة البػاقي سمدمة أنحيث تع التػصل إلى 

 ( اختبار استقخار سمدمة البػاقي12الججول رقع )

 
ADF PP  درجة

 .Prob الاختبار ؾيسة .Prob الاختبار ؾيسة الاستقخار

 0.0004 5.040697- 0.0004 5.016603- مع ثابت

عشج 
 السدتػػ 

مع ثابت 
و اتجاه 

 عام
-4.911140 0.0029 -4.943799 0.0027 

 0 5.139892- 0 5.124045- بجون 

 (EViews) الإحرائي جالبخنام مخخجات عمى بالاعتساد الباحثة إعجاد: السرجر

حيث   Heteroscedasticityومغ ثع تع اختبار وجػد مذكمة عجم تجانذ التبايغ 
 ضيخت الشتائج أدناه :

 ( اختبار وجػد مذكمة عجم تجانذ التبايغ في سمدمة البػاقي13الذكل رقع )

 

 (EViews) الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد الباحثة إعجاد: السرجر
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 نقبل وبالتالي  Prob  0.179 وبمغت Obs*R-squared 23.31  ؾيسة مغتب حيث
 . العجم فخضية

 : أن حيث

HO  :التبايغ تجانذ Homoscedasticity (التبايغ تجانذ عجم مذكمة تػجج لا أؼ) 

HI  :التبايغ تجانذ عجم Heteroscedasticity (التبايغ تجانذ عجم مذكمة تػجج أؼ) 

 لمدببية غخانجخ اختبار خلال مغ القريخ الأجل في العلاقة تبارلاخ الانتقال تعوعميو 
 ، العلاقة ىحه ماـية عمى والتعخف( الأجل قريخة) الآنية العلاقة اتجاه مغ لمتأكجذلظ و 

 ىػ متغيخ أؼ أحادية كانت وإذا واحج باتجاه أحادية أنيا أم باتجاىيغ تبادلية ىي ىل
 حيث لمدببية جخانجخ اختبار إجخاء مغ بج فلا لآخخا بالستغيخ الستأثخ ىػ أييسا و السؤثخ
 : التالية الشتيجة ضيخت

 ( اختبار العلاقة الدببية )عمى السجػ القريخ( بيغ متغيخات الجراسة14الذكل رقع )

 

 (EViews) الإحرائي البخنامج مخخجات عمى بالاعتساد الباحثة إعجاد: السرجر

 (Null Hypothesis)تيغ عجميتيغ ( وجػد فخضي14حيث يتبيغ مغ الذكل رقع )
 لاختبار الدببية :

العسػلات السدتػفاة عغ كل فتخة مالية لقاء الاشتخاك ببخامج ندبة لا تؤثخ  الأولى :
 لجسيع بخامج الزسان السبالغ السزسػنة لحات الفتخة الساليةمغ إجسالي  الزسان السختمفة
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لكل فتخة  السزسػنة ي السبالغندبة القخوض الستعثخة إلى إجسال)ضسان القخوض( في 
 )السخاشخ الائتسانية( الزسان بخامج مالية لجسيع

 0.05 مغ وىي أكبخ 0.1173بمغت  الأولى العجمية لمفخضية  .Prob ؾيسة أن نججو 
 الأولى بعجم تأثيخ الستغيخ السدتقل بالستغيخ التابع في العجمية الفخضية قبػل تع وبالتالي

  .القريخ الأجل

لكل فتخة مالية  السزسػنة ندبة القخوض الستعثخة إلى إجسالي السبالغلا تؤثخ  الثانية :
ندبة الاستغلال مغ إجسالي سقػف )السخاشخ الائتسانية( في  الزسان بخامج لجسيع

 )ضسان القخوض(  الزسان السسشػحة لكل فتخة مالية لجسيع بخامج الزسان

 0.05 مغ وىي أكبخ 0.0642مغت ب الثانية العجمية لمفخضية  .Prob ؾيسة نجج أنو 
الستغيخ التابع لا يسارس تأثيخ عمى  فإن الثانية وبالتالي العجمية الفخضية قبػل تع وبالتالي

 .الستغيخ السدتقل

ىي وىي علاقة في الأجل القريخ وإنسا علاقة بيغ الستغيخيغ  و لا تػججوبالتالي فإن 
 .تػازنية عمى السجػ الصػيل

تػازنية شػيمة ىا أعلاه تع التػصل إلى وجػد علاقة ؤ ت التي تع إجخاعمى الاختبارا بشاءً 
 الزسان ببخامج الاشتخاك لقاء مالية فتخة كل عغ السدتػفاة العسػلات ندبة بيغالأجل 
 الزسان و بيغ بخامج لجسيع السالية الفتخة لحات السزسػنة السبالغ إجسالي مغ السختمفة

 مغ الزسان بخامج كافة عغ مالية فتخة لكل السدتػفى الخاص السخرز إجسالي ندبة
مع غياب العلاقة  ،الزسان  بخامج لجسيع السالية الفتخة لحات السزسػنة السبالغ إجسالي

وبشاءاً عميو ندتشتج بأن الذخكة الأردنية لزسان في الأجل القريخ بيغ الستغيخيغ 
كػن الغاية  ،عمى السجػ الصػيل السخاشخ الائتسانية  ستخؽيفي  تسيسأالقخوض 
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الأساسية مغ تأسيذ ىحه الذخكة ىي تػفيخ الزسانات الكاؼية لتحديغ البيئة الائتسانية 
الستاحة لمسذخوعات الاقترادية مغ خلال تذجيع البشػك عمى تػسيع القاعجة الائتسانية 

 س)ضسان القخوض( الحؼ مغ شأنو تخؽيمغ خلال تػفيخ خجمة التأميغ عمى الائتسان 
  .تسانيةالسخاشخ الائ

 دراسة إمكانية الاستفادة من التجخبة الأردنية في ضسان القخوض في سهرية : -8

 دراسة واقع السذخوعات الرغيخة في سهرية : -1 

ى البيئة القانػنية والتشطيسية التي تعسل مغ خلاليا مع لا بج بجاية مغ إلقاء الزػء
في الرغيخة مسذاريع ل قانػنيةن البيئة الأيسكغ القػل ، و السذاريع الرغيخة في سػرية

سذاريع الرغيخة بل ىي متيجية واضحة لخاظ استمدػرية لا تستفسػرية غيخ مذجعة، 
ى إلغاء ما مبي ىػ أن كل خصػة ججيجة تقػم عمخصػات مشفخدة، والأمخ الد عبارة عغ

التجخبة ييا لإنجاح معجم الاستفادة مغ التجارب الدابقة والبشاء عبالإضافة  سبقيا
 ػرية.الد

أول قانػن إنذاء ىيئة مكافحة البصالة القاضي ب 2001لعام  71كان القانػن رقع لقج 
ج الأىجاف يحجتع ت القانػن  صجر في سػرية وتػجو نحػ السذاريع الرغيخة، وبسػجب ىحا

سة وتسػيل وتشفيح مجسػعة مغ الأنذصة ادر  وىيلسكافحة البصالة  بخنامج الػششيمالعامة ل
ثع  ،تػليج الجخل وتػفيخ فخص عسل مية والتي مغ شأنيا السداىسة فيالإنتاجية والخج

ىيئة مكافحة البصالة وتأسيذ  لغاءإوالحؼ بسػجبو تع  2006عام ل 39صجر القانػن رقع 
لعام  15بعج عامٍ واحج صجر القانػن رقع و  ،وتشسية السذخوعات الييئة العامة لتذغيل

تقجم خجمات التسػيل  ومرخؼية اجتساعية الحؼ تع بسػجبو إحجاث مؤسدات مالية 2007
السؤسدات قبػل الػدائع  هالرغيخ والستشاىي الرغخ، ومغ الشذاشات السدسػح بيا ليح

، ومغ ثع القخوض الرغيخة وخجمات التأميغ الرغيخة السختبصة بقخوضيا السقجمة وتقجيع
الرغيخة  الحؼ أحجثت بسػجبو ىيئة تشسية السذخوعات 2القانػن رقع  2016صجر عام 
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تذغيل وتشسية السذخوعات وبالتالي أ لغي القانػن ممحل الييئة العامة ل والستػسصة لتحل
 .2006لعام  39رقع 

القاضي بإحجاث مؤسدة ضسان مخاشخ  12صجر القانػن رقع  2016وفي عام  اً أخيخ و 
ة مى شكل شخكة مداىسة مغفموتكػن السؤسدة ع، سذاريع الرغيخة والستػسصةمل القخوض

 :ياومغ ميام ،ة إدارياً ومالياً مالعام، وتكػن مدتق ى الاكتتابمصة لا تصخح أسيسيا عخا
 سذاريع الرغيخة والستػسصة.مضسان مخاشخ التدييلات الائتسانية السسشػحة ل -
 تأميغ السػارد السالية لزسان مخاشخ التدييلات الائتسانية السسشػحة. -
 
 يخة في سهرية :السعهّقات التي تهاجو السذاريع الرغ -5

 تػاجو السذاريع الرغيخة في سػرية بعس السعػّقات ونحكخ مشيا : 
نحػ السؤسدات الكبيخة وتعخض السؤسدات الرغيخة انحياز عسميات الإصلاح  -أ

 للإىسال ومغ الأمثمة عمى ذلظ : 
الخاص بتشطيع عسل الذخكات في سػرية والحؼ  2008لعام  3القانػن رقع  -

 ػني لذتى أنػاع الذخكات ما عجا السؤسدات الرغيخة.يػضح الإشار القان
القػانيغ الزخيبية في سػرية تسشح إعفاءات لمسؤسدات الكبيخة وليذ لمسؤسدات  -

الرغيخة حيث تسشح القػانيغ الزخيبية في سػرية تخؽيس لدقف الزخائب لكل 
مغ الذخكات الرشاعية والذخكات السداىسة بالإضافة لإعفاء الذخكات 

الكبيخة مغ تدجيج ضخيبة الجخل لسجة سبع سشػات وغيخىا الكثيخ مغ  الدياحية
 الإعفاءات الزخيبية لمذخكات الكبيخة .

خاصة تمظ التي تفتقخ إلى  صعػبة حرػل السؤسدات الرغيخة عمى التسػيل -ب
الزسانات إضافة إلى تعقيج إجخاءات حرػل مثل ىحه السؤسدات عمى التسػيل مغ قبل 

، كسا أن السشطسات غيخ الحكػمية التي تعشى بتػفيخ التسػيل السرارف التجارية
 لمسؤسدات الرغيخة تعسل عمى تقاضي معجلات فائجة ورسػم خجمة مختفعة.

ات الرغيخة بذكل دالسؤسدات بذكل عام والسؤسغياب مؤسدات تعشى بحساية  -ج
 و عمى الخغع، القخوض لمسذخوعات الرغيخةزسان مخاشخ مؤسدات تعشى بخاص أو 
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ان مخاشخ سوالقاضي بإحجاث مؤسدة ض 2016لعام  12مغ صجور القانػن رقع 
القخوض لمسذخوعات الرغيخة والستػسصة وإعلان مرخف سػرية السخكدؼ بتاريخ 

عغ تأسيذ مؤسدة ضسان مخاشخ القخوض الستػسصة والرغيخة إلى  08/10/2018
 أرض الػاقع.إلا أنيا إلى ىحه المحطة لع تباشخ أعساليا بذكل فعمي وعمى 

 
 تهصياتالشتائج وال  -2
 : الشتائج  -1

 تػصمت الباحثة إلى الشتائج التالية : 
 التدييلات مغ جيجة ندبة تغصي التي الزسان بخامج مغ مجسػعة الذخكة تقجم -1

 إنتاجية، قخوض ) الأردنية الدػق  في العاممة رفاالسر قبل مغ السسشػحة الائتسانية
، كسا أنيا تتجو لانتياج ) الرادرات ائتسان ، السحمية سبيعاتال ائتسان ، أفخاد قخوض

دعع القصاع الإنتاجي في الأردن مسا يديع في تحقيق التشسية سياسة تخمي إلى 
 .الإنتاجية القخوض لبخامج الزسان مشح فيمغ خلال التخكيد  الاقترادية

 وبالتالي فإن ،ئتسانيةالسخاشخ الا في تخؽيسدوراً فعالًا لتأميغ عمى الائتسان يمعب ا -5
السصمػب مشيا في  الجور ت خلال فتخة الجراسةلعبالذخكة الأردنية لزسان القخوض 

السخاشخ الائتسانية الحؼ بجوره يذجع السرارف عمى مشح التدييلات الائتسانية تخؽيس 
بسختمف أنػاعيا مسا يػفخ التدييلات اللازمة أمام السذخوعات الاقترادية وبالتالي 

 ق التشسية الاقترادية .تحقي
ضعف في القجرة عمى تعاني السؤسدات الرغيخة والستػسصة في سػرية مغ  -3

غياب الجعع الحكػمي وغيخ الحرػل عمى التسػيل لػياب الزسانات بالإضافة إلى 
الحكػمي ليا وتخكيد كافة القخارات والقػانيغ الرادرة جخاء عسمية الإصلاح الجارية في 

ات والسؤسدات الكبيخة سػاء مغ إعفاءات ضخيبية أو قػانيغ تشطع عسل سػرية عمى الذخك
الذخكات وغيخىا مغ الاجخاءات الستخحة في سبيل عسمية الإصلاح، وعمى الخغع مغ 
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السحاولة الأخيخة لجعع السؤسدات الرغيخة والستػسصة في سػرية والستسثمة بالقانػن رقع 
خاشخ القخوض لمسذخوعات الرغيخة القاضي بإحجاث مؤسدة ضسان م 2016لعام  12

مغ تأسيذ ىحه  2018في نياية عام والستػسصة ومغ إعلان مرخف سػرية السخكدؼ 
السؤسدة إلا أنيا إلى غاية ىحه المحطة لع تباشخ أعساليا عمى أرض الػاقع ولا تدال مجخد 

 حبخ عمى ورق.
 التهصيات : -٣ 

 : لباحثة ما يميبشاءاً عمى ما تع التػصل إليو مغ نتائج تقتخح ا
 لمسذخوعات القخوض مخاشخ ضسان سؤسدة. ضخورة تقجيع كافة التدييلات اللازمة ل1

لسسارسة مياميا ولعب الجور  ، وذلظحجثة مؤخخاً في سػريةدتالس والستػسصة الرغيخة
 مغ والستػسصة الرغيخة السذخوعات تسكيغالسشػط بيا والغاية الأساسية مغ تأسيديا في 

 وتعديد والستػسصة الرغيخة السذخوعات قصاع لتشسية السصمػب لتسػيلا عمى الحرػل
 . والاجتساعية الاقترادية التشسية عسمية دعع في السرارف دور

تػفيخ البيئة التذخيعية والتشطيسية اللازمة لتأسيذ وضبط عسل شخكات ومؤسدات . 2
لتأميغ بذكل عام نذخ ثقافة امع ضخورة  ،متخررة بتقجيع مشتج التأميغ عمى الائتسان

والتأميغ عمى الائتسان بذكل خاص، والتػعية بسجػ دوره في تعديد قجرة السرارف عمى 
تقجيع التدييلات اللازمة لؿيام السذاريع الاقترادية التي تديع في دعع التشسية 

 السخاشخ الائتسانية . سالاقترادية والاجتساعية ، بالإضافة لجوره الفعال في تخؽي
مخاشخ الائتسان  سالدػرية إلى اعتساد الأساليب الحجيثة في تخؽي رارفالس . تػجو3

)ضسان مخاشخ القخوض( وذلظ مغ خلال تفعيل  ومغ أبخزىا التأميغ عمى الائتسان
والستػسصة عمى أرض الػاقع مؤسدة ضسان مخاشخ القخوض لمسذخوعات الرغيخة 
خوض ومباشخة أعساليا بذكل واستحجاث بخامج الزسان السختمفة وفقاً لسختمف أنػاع الق

فعمي وذلظ بالجرجة الأولى ومغ ثع ؾيام مرخف سػرية السخكدؼ بتػجيو السرارف 
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الدػرية إلى ضخورة الاشتخاك في بخامج الزسان السعمغ عشيا مغ قبل مؤسدة ضسان 
 . مخاشخ القخوض

. العسل عمى استحجاث مؤسدة أو اتحاد خاص بالسؤسدات الرغيخة والستػسصة في 4
بسثل ىحه السؤسدات، وإقامة علاقات تعاون  ةػرية تعشى بػضع سياسات العسل الخاصس

، بالإضافة وتذاور مع اتحادات السؤسدات الرغيخة والستػسصة الإقميسية مشيا والجولية
إلى تقجيع الجعع اللازم لمسؤسدات الرغيخة مغ إعفاءات ضخيبية ومدايا استثسارية وغيخىا 

 .سخارية والشسػمسا يداعجىا عمى الاست
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 السرادر والسخاجع
 أولاا : السخاجع العخبية :

 الكتب : -أ
 ، وائل دار ، الائتسان إدارة ، أحسج محفػظ ، جػدة ، رضا السعصي عبج ، أرشيج. 1

 .1999 ، عسان
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